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RESUMEN

La presente tesis analizé la relacion entre la deuda externa de Ecuador con China
y su impacto en la economia nacional durante el periodo 2000-2022. Para esta
investigacion se utilizé una modalidad no experimental con enfoque cuantitativo,
empleando datos de fuentes secundarias. El tipo de investigacion fue correlacional,
con el proposito de determinar el grado de relacion entre las variables
seleccionadas. En una primera etapa, se realizé la descripcion de las variables
mediante estadistica descriptiva en el periodo establecido; posteriormente, se aplic
un modelo de regresion lineal multiple considerando como variable dependiente el
Producto Interno Bruto (PIB) real, y como variables independientes la deuda externa
total con China, la tasa de interés, la inversion publica y el tipo de cambio. Los
resultados obtenidos mostraron un coeficiente de determinacion (R?) de 0,07, lo que
indica que el modelo explica apenas el 7% de la variabilidad del crecimiento
econdmico. Ademas, el valor p de la prueba F (p = 0,09) sugiere que, en conjunto,
las variables explicativas no son estadisticamente significativas para explicar el
comportamiento del PIB. Por lo tanto, no se confirma la hipétesis planteada, ya que
la deuda externa con China y las demas variables consideradas no presentan una
relacion significativa con el crecimiento econémico del Ecuador. Finalmente, se
recomienda desarrollar futuras investigaciones que incluyan un mayor numero de
variables macroecondémicas y un rango temporal mas amplio, con el fin de obtener
resultados mas concluyentes sobre los efectos de la deuda externa con China.

Palabras claves: Deuda Externa, Tasa de Interés, Crecimiento Econdmico, Balanza

Comercial.
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ABSTRACT

This thesis analyzed the relationship between Ecuador's external debt with China
and its impact on the national economy during the period 2000—-2022. This research
employed a non-experimental approach with a quantitative focus, using data from
secondary sources. The research was correlational, with the purpose of determining
the degree of relationship between the selected variables. In the first stage, the
variables were described using descriptive statistics for the established period;
subsequently, a multiple linear regression model was applied, considering the real
Gross Domestic Product (GDP) as the dependent variable, and the total external
debt with China, the interest rate, public investment, and the exchange rate as
independent variables. The results obtained showed a coefficient of determination
(R?) of 0.07, indicating that the model explains only 7% of the variability in economic
growth. Furthermore, the p-value of the F test (p = 0.09) suggests that, taken
together, the explanatory variables are not statistically significant in explaining the
behavior of GDP. Therefore, the proposed hypothesis is not confirmed, as external
debt with China and the other variables considered do not show a significant
relationship with Ecuador's economic growth. Finally, future research is
recommended that includes a larger number of macroeconomic variables and a
broader time frame, in order to obtain more conclusive results on the effects of
external debt with China.

Keywords: External Debt, Interest Rate, Economic Growth, Trade Balance.
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1. INTRODUCCION

1.1 Antecedentes del Problema

La deuda externa ha sido un instrumento recurrente en la economia
ecuatoriana para financiar proyectos de inversion publica y cubrir déficits
presupuestarios. Ecuador ha incrementado su dependencia de fuentes externas de
financiamiento, destacando las relaciones crediticias con la Republica Popular
China.

Esta vinculacion ha sido determinante en el contexto econémico del pais,
especialmente entre 2000 y 2022, un periodo marcado por la adopcion del dolar
como moneda nacional, el ascenso de China y la reconfiguracion de un mundo
multipolar, una elevada volatilidad en los precios del petréleo, la crisis sanitaria
provocada por el COVID-19 y los cambios en la administracion gubernamental.
Durante este lapso, la deuda externa con China no solo ha permitido la ejecucion
de proyectos estratégicos, sino que también ha generado un debate sobre sus
implicaciones a largo plazo, tanto en términos econémicos como politicos.

El presente estudio busca realizar un analisis comparativo de los efectos de
la deuda externa ecuatoriana con China en la economia del pais durante el periodo
2000-2022. Para ello, se examinaran las condiciones de endeudamiento, los
proyectos financiados y las repercusiones sobre indicadores macroecondmicos
clave, como el crecimiento econdmico, el empleo y la balanza comercial. Ademas,
se explorara el impacto que este endeudamiento ha tenido en la soberania
econdmica y la politica fiscal del Ecuador.

La relacion crediticia entre Ecuador y China se fortalecio a partir de 2008,
cuando el pais buscd nuevas fuentes de financiamiento tras una declaratoria de
moratoria de parte de su deuda externa. China, como socio comercial y financiero
estratégico, ofrecié préstamos en condiciones favorables, pero generalmente
atados a la exportacion de petréleo y a la ejecucion de proyectos de infraestructura.
Entre 2000 y 2022, Ecuador profundizé su endeudamiento con China debido a la
necesidad de financiar su déficit fiscal y desarrollar proyectos clave en sectores

como la energia, la mineria y las telecomunicaciones.



Sin embargo, este endeudamiento ha generado preocupaciones sobre su
sostenibilidad y sus condiciones. Los criticos han sefialado que los préstamos
chinos, en su mayoria respaldados por petroleo, limitan la capacidad del pais para
renegociar o diversificar sus fuentes de financiamiento. A ello se suma la
preocupacion sobre el costo real de la deuda y los posibles compromisos ocultos
que puedan afectar la politica econdmica de Ecuador en el futuro. Este contexto
justifica la necesidad de realizar un analisis detallado de los efectos que ha tenido

la deuda externa con China en la economia ecuatoriana durante los ultimos anos.

1.2 Planteamiento y Formulacién del Problema

1.2.1 Planteamiento del Problema

El endeudamiento externo ha sido histéricamente una herramienta
fundamental para financiar proyectos e inversiones en economias en desarrollo,
como es el caso de Ecuador. Sin embargo, el creciente endeudamiento con un solo
acreedor, en este caso, China, ha suscitado importantes preocupaciones sobre la
economia, la sostenibilidad de la deuda y las condiciones impuestas a los
préstamos. En el periodo comprendido entre 2000 y 2022, Ecuador incremento
significativamente su endeudamiento con China con el fin de financiar proyectos
estratégicos. No obstante, este proceso ha generado diversas interrogantes en
torno a sus efectos tanto a corto como a largo plazo en la economia nacional.

Es por ello que, uno de los principales desafios radica en la estructura de
estos préstamos, los cuales estan frecuentemente vinculados a la exportacion de
petroleo. Esta situacion expone al pais a la volatiidad de los mercados
internacionales de crudo, lo que, a su vez, incrementa el riesgo financiero.
Asimismo, las condiciones de estos acuerdos pueden restringir la capacidad de
Ecuador para renegociar su deuda o diversificar sus fuentes de financiamiento, lo
que genera un escenario de vulnerabilidad frente a cambios externos. A todo esto,
se afade la preocupacion sobre la creciente carga financiera que representa el
servicio de la deuda, especialmente en un contexto de crisis econémica y sanitaria,
como la vivida entre 2020 y 2022.

Por otro lado, si bien la deuda con China ha permitido la ejecucion de

importantes proyectos de infraestructura y energia, que en teoria deberian impulsar



el crecimiento econdmico a largo plazo, el costo real de dichos proyectos, asi como
su eficiencia y rentabilidad, son objeto de escrutinio. En definitiva, el problema
principal radica en evaluar si el endeudamiento con China ha contribuido de manera
positiva o0 negativa a la estabilidad y el crecimiento econdmico de Ecuador en los
ultimos anos. Este analisis resulta crucial para comprender los riesgos y

oportunidades asociados a este tipo de relaciones crediticias en el futuro.

1.2.2 Formulacioén del Problema

¢, Como impacta la deuda externa de Ecuador con China en el desempefo

econdmico del pais durante el periodo 2000-20227?

1.3 Justificacion de la Investigacion

Esta investigacion es fundamental porque aborda una relacion poco
explorada en el contexto ecuatoriano: los efectos de la deuda externa de Ecuador
con China en la economia nacional durante el periodo 2000-2022. Comprender esta
dinamica es crucial, ya que Ecuador ha recurrido a China como su principal fuente
de financiamiento externo en afos recientes. Analizar el impacto de estos acuerdos
de deuda sobre indicadores clave como el crecimiento econdmico, la inversion
publica, el empleo y la estabilidad fiscal aportara informacién valiosa para entender
como esta relacion ha afectado el desempefio econdmico del pais en un contexto
de crisis financiera global y sanitaria.

Desde un punto de vista teorico, esta investigacion contribuira al desarrollo
de la literatura econdmica, profundizando en el andlisis de las consecuencias
econdmicas de la deuda externa en un pais en desarrollo que depende de la
exportacion de recursos naturales, como el petréleo, para financiar sus
compromisos. Hasta la fecha, pocos estudios han examinado con detalle la
influencia de la deuda con China en la economia ecuatoriana, o que hace que este
estudio sea pionero en su enfoque comparativo.

1.4 Delimitacién de la Investigacion

La presente investigacion sobre el analisis comparativo de los efectos de la

deuda externa ecuatoriana con China en la economia del Ecuador se estudia en el

periodo 2000-2022, con frecuencia trimestral.



1.5 Objetivos

1.5.1 Objetivo General

Analizar los efectos de la deuda externa de Ecuador con China en la

economia ecuatoriana.

1.5.2 Objetivos especificos

e Analizar la evolucion de la deuda externa de Ecuador con China.
e Evaluar el comportamiento del crecimiento econémico de Ecuador.
o Establecer el nivel de incidencia entre la deuda externa y el desempeio
econdmico del Ecuador.
1.6 Hipoétesis o Idea a Defender
El endeudamiento externo de Ecuador con China tiene un impacto negativo
en el crecimiento econdémico del Ecuador, afectando las principales variables

macroecondémicas como el PIB durante el periodo 2000-2022.

1.7 Aporte Teoérico y Practico

La presente investigacion pretende generar un conocimiento profundo sobre
la relacion entre la deuda externa ecuatoriana con China y su impacto en la
economia nacional durante el periodo 2000-2022. A nivel tedrico, busca ratificar y
ampliar las teorias econdmicas que vinculan el endeudamiento externo con el
crecimiento y la estabilidad econdmica en paises en desarrollo, especificamente en
el contexto de Ecuador.

Mediante un enfoque contextualizado, el estudio contribuira a la literatura
sobre los efectos de la dependencia de un solo acreedor, como China, en
economias dependientes de la exportacion de materias primas, como el petréleo.
Asimismo, abrird nuevas lineas de investigacién sobre cémo el endeudamiento
externo puede afectar la soberania econémica y el margen de maniobra fiscal en
otros paises latinoamericanos con caracteristicas similares.

En términos practicos, esta investigacion proporcionara insumos clave para
los formuladores de politicas publicas, quienes podran utilizar los resultados del
estudio para desarrollar estrategias mas sostenibles y diversificadas de

financiamiento externo, reduciendo la dependencia excesiva de un solo acreedor.



Ademas, el analisis detallado de los acuerdos de deuda y sus condiciones
ofrecera a las autoridades gubernamentales una visibn mas clara sobre las
implicaciones a largo plazo de estos préstamos, permitiéndoles tomar decisiones
mas informadas en futuras negociaciones financieras. Finalmente, los resultados
también podran servir de referencia para otros actores econdémicos y sociales,
interesados en mitigar los riesgos asociados a la deuda externa y optimizar su uso
para impulsar el desarrollo econémico.

Los beneficiarios directos de esta investigacion seran los actores
gubernamentales y los gestores de politicas publicas, quienes podran usar los
hallazgos para fortalecer la sostenibilidad econémica de Ecuador. A nivel
institucional, las entidades relacionadas con la planificacion fiscal y econémica
también se veran beneficiadas, al contar con un diagndstico preciso de los efectos

de la deuda con China.



2. MARCO TEORICO

2.1Estado del Arte

El Crecimiento econdmico es un incremento sostenido en la produccién de
bienes y servicios de una economia durante un periodo, medido generalmente por
el aumento del Producto Interno Bruto (PIB), reflejando mejoras en el bienestar
econdmico de la poblacion. Desde la perspectiva de Espinoza y Guacho (2023) en
su trabajo de investigacion “Analisis comparativo de los efectos de la deuda externa
ecuatoriana con China y con el FMI en la economia del Ecuador, periodo 2000 —
2022”, explora la transicion de Ecuador de depender del FMI hacia los préstamos
de China, destacando cémo este cambio influyé en las politicas econémicas y
sociales del pais.

La problematica radica en evaluar los impactos diferenciados de ambos
acreedores en la economia ecuatoriana, considerando las condiciones de
endeudamiento y sus implicaciones a largo plazo. El objetivo principal es comparar
los efectos econdmicos y sociales de las deudas contraidas con ambas entidades,
mediante un analisis de las condiciones y resultados de cada relacion crediticia. La
investigacion utiliza una metodologia mixta, combinando analisis cuantitativos
(datos macroeconémicos del Banco Central del Ecuador) y cualitativos (articulos y
estudios académicos) para ofrecer una vision integral.

Los resultados destacan que los préstamos chinos, mayormente destinados
a infraestructura, promovieron un crecimiento econémico moderado, mientras que
los préstamos del FMI, acompanados de medidas de austeridad, generaron
descontento social y menor crecimiento econdmico. Las conclusiones resaltan la
necesidad de diversificar las fuentes de financiamiento y gestionar la deuda de
manera sostenible para minimizar sus efectos adversos. Por ultimo, este documento
se relaciona con la investigacion en curso al ofrecer un marco comparativo util sobre
como diferentes estrategias de endeudamiento pueden impactar la estabilidad
econdmica y social de Ecuador. Ademas, complementa el analisis al abordar

aspectos historicos y estructurales clave para entender el panorama actual.



Por otro lado, la estabilidad fiscal es la capacidad de un gobierno para
mantener el equilibrio entre ingresos y gastos publicos, evitando déficits excesivos
que afecten la sostenibilidad de la deuda y la capacidad de financiar programas y
servicios esenciales. Al tener en cuenta las palabras de Delgado (2019) en su tesis
de grado “Relaciones Financieras entre Ecuador y China, y su impacto en la
economia en la economia ecuatoriana, periodo 2011-20257, la dependencia
financiera de Ecuador hacia China, evidenciada por los grandes préstamos
destinados a proyectos de infraestructura y otros sectores estratégicos.

La problematica radica en evaluar si este vinculo ha sido beneficioso para el
desarrollo econémico de Ecuador o si ha generado una dependencia perjudicial
debido a las altas tasas de interés y los requisitos impuestos. El objetivo de la
investigacion es analizar la evolucion de la deuda externa de Ecuador con China y
su impacto en la economia ecuatoriana, con énfasis en las condiciones de
financiamiento y los resultados economicos. La metodologia empleada incluye un
enfoque mixto, utilizando datos macroeconémicos y analisis de indicadores como la
balanza comercial y el PIB, complementados con la teoria de la dependencia.

Los resultados revelan que, aunque los préstamos han financiado proyectos
clave, la dependencia de una sola fuente de financiamiento ha limitado la
diversificacidon econémica y expuesto al pais a riesgos financieros. Se concluye que
las relaciones con China han sido ambivalentes: utiles para cubrir necesidades
inmediatas pero desafiantes a largo plazo debido a los compromisos asumidos. Por
ultimo, este analisis es relevante para la investigacién en curso, ya que aborda una
relacion bilateral que define el panorama financiero de Ecuador y proporciona
antecedentes fundamentales para comprender el impacto actual de la deuda
externa en la estabilidad econdmica del pais.

Del mismo modo, la balanza comercial es la diferencia entre el valor de las
exportaciones e importaciones de bienes de un pais en un periodo, que refleja si
tiene un superavit (exporta mas) o un déficit (importa mas). De acuerdo con Delgado
y Suarez (2023) en su articulo cientifico “Analisis de crecimiento econémico China
y Ecuador’, existe un creciente interés de China en América Latina, se evalia como

esta interaccion ha influido en sectores estratégicos como infraestructura y energia.



La problematica se centra en entender si la participacion de China en la economia
ecuatoriana ha promovido un desarrollo sostenible o ha incrementado la
dependencia financiera y econémica.

El objetivo principal es analizar la influencia de los acuerdos financieros y
comerciales con China sobre el crecimiento econdmico de Ecuador, utilizando
indicadores como el Producto Interno Bruto (PIB), balanza comercial y niveles de
inversion extranjera directa. La metodologia de la investigacion se basa en un
enfoque cuantitativo, empleando series temporales y andlisis de correlacion para
medir el impacto de las variables macroeconémicas relacionadas con las
inversiones y préstamos chinos.

Los resultados indican que, aunque las inversiones y los préstamos han
impulsado el crecimiento en sectores clave, también han generado un aumento en
la deuda externa y una mayor dependencia econdmica. Las conclusiones sugieren
que, si bien la relacion ha sido beneficiosa en términos de infraestructura y
desarrollo a corto plazo, existen riesgos significativos para la sostenibilidad
economica de Ecuador debido a las condiciones de financiamiento. Este analisis
complementa la investigacion en curso al proporcionar datos recientes y
perspectivas sobre las dinamicas econdémicas entre China y Ecuador, sirviendo
como base para discutir estrategias de diversificacion y sostenibilidad financiera a
largo plazo.

En cuanto a la balanza comercial, es el registro contable que mide la
diferencia entre el valor de las exportaciones y las importaciones de bienes de un
pais en un periodo determinado. Tal como menciona Torres y Campuzano (2021)
en su trabajo de investigacion “Impacto de la balanza comercial en el crecimiento
econoémico ecuatoriano, periodo 1990 — 2019” aborda la relacién entre la balanza
comercial y el crecimiento econdomico en Ecuador durante tres décadas. En este
contexto, se analiza como las exportaciones e importaciones han influido en la
evolucién del Producto Interno Bruto (PIB) del pais, destacando los desafios
estructurales de la economia ecuatoriana, dependiente de la exportacion de

productos primarios y vulnerable a fluctuaciones externas.



La problematica central radica en identificar si la estructura comercial ha
contribuido al desarrollo econdmico sostenible o perpetuado la dependencia de
recursos primarios. El objetivo principal del estudio es evaluar cémo los
componentes de la balanza comercial han impactado el crecimiento econémico,
proporcionando evidencia empirica que permita disefar politicas publicas mas
efectivas.

En términos metodologicos, la investigacion utiliza un enfoque cuantitativo
mediante un modelo de regresion logaritmica, aplicando series temporales y datos
macroecondémicos oficiales. Los resultados mas relevantes indican que tanto
exportaciones como importaciones tienen un impacto significativo en el crecimiento
econdmico, aunque las importaciones muestran una influencia mayor debido a su
rol en el suministro de bienes de capital esenciales para la produccion nacional.

La conclusion destaca que, si bien la balanza comercial ha sido un motor del
crecimiento economico, existe una necesidad urgente de diversificar las
exportaciones y reducir la dependencia de productos basicos. La relacion de esta
investigacion radica en su enfoque compartido en indicadores como el crecimiento
econdmico y la balanza comercial. Ademas, ambos estudios analizan factores
externos y estructurales que condicionan el desempefio econémico de Ecuador,
fortaleciendo el marco tedrico y metodoldgico de nuestra investigacion actual.

Por otro lado, el empleo es la participacion de la poblacién econémicamente
activa en actividades laborales remuneradas, ya sea en el sector formal o informal.
Desde la perspectiva de Alvarez et al., (2024) en su investigacién “Deuda externa y
desarrollo humano en el Ecuador’ analiza la relacion entre el endeudamiento
externo y los indicadores de desarrollo humano en Ecuador durante el periodo 1990-
2021. El contexto de esta investigacion radica en la dependencia historica de
Ecuador hacia financiamiento externo para cubrir déficits fiscales y desarrollar
infraestructura.

La problematica principal se centra en evaluar si esta deuda ha contribuido a
mejorar el indice de Desarrollo Humano (IDH) o, por el contrario, ha exacerbado la
desigualdad y limitado el desarrollo sostenible. El objetivo de la investigacion es

determinar como las variables econémicas asociadas a la deuda externa impactan
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en componentes clave del desarrollo humano, como la educacion, la salud y el nivel
de vida.

Metodologicamente, la investigacion emplea un enfoque cuantitativo basado
en modelos econométricos de minimos cuadrados ordinarios, utilizando datos
oficiales del Banco Central del Ecuador (BCE) y organismos internacionales. Los
resultados indican que, aunque el financiamiento externo ha contribuido al
desarrollo de infraestructura, un incremento en el nivel de deuda externa tiende a
correlacionarse negativamente con el IDH, principalmente debido a los altos costos
del servicio de la deuda y su impacto en el gasto social.

La conclusion sefiala que, para que la deuda externa sea una herramienta
efectiva de desarrollo, es crucial priorizar inversiones en sectores sociales vy
productivos, evitando compromisos que limiten la sostenibilidad econdmica. La
relacion de esta investigacion con el estudio en curso radica en su enfoque en el
impacto econdmico de la deuda externa, proporcionando una base para analizar
coémo el endeudamiento puede influir en el crecimiento econémico y el bienestar
social en Ecuador.

Del mismo modo, la deuda externa es el conjunto de obligaciones financieras
que un pais contrae con acreedores externos, como gobiernos, instituciones
financieras internacionales o mercados privados. Segun Fernandez y Espana
(2021) en su trabajo de investigacion “Analisis de la deuda externa del Ecuador y
su relacion con en el crecimiento econoémico durante el periodo 1970- 2019 explora
cémo la deuda externa ha influido en el crecimiento econémico de Ecuador, con un
enfoque en dos periodos clave: 1970-1999 y 2000-2019. El contexto de esta
investigacion se centra en la historia econdmica ecuatoriana, marcada por una
dependencia creciente del financiamiento externo debido a fluctuaciones en los
precios del petrdleo y politicas econdmicas ineficaces.

La problematica principal radica en determinar si esta deuda ha fomentado
el desarrollo econémico o, por el contrario, ha limitado su crecimiento. El objetivo
general del trabajo es analizar los efectos de la deuda externa sobre el Producto
Interno Bruto (PIB) como indicador clave de crecimiento.
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La metodologia empleada incluye un analisis descriptivo-historico de la
deuda externa y el uso del Coeficiente de Correlaciéon de Pearson para medir la
relacion entre la deuda y el PIB. Ademas, se distingue entre los dos periodos de
analisis para identificar similitudes y diferencias en los patrones de endeudamiento.

El resultado mas relevante indica que, a medida que la relacion deuda
externa/PIB aumentod, la tasa de crecimiento econdmico presentd una tendencia
negativa. Esto sugiere que el sobreendeudamiento ha tenido un impacto adverso
en el desempefo econdmico de Ecuador.

La conclusion enfatiza la necesidad de politicas econdémicas que prioricen la
sostenibilidad fiscal y el uso estratégico de la deuda para proyectos productivos.
Este estudio es relevante para la investigacion actual, ya que ambas comparten el
analisis del impacto de la deuda externa sobre indicadores clave como el PIB y
examinan los desafios asociados al endeudamiento y al desarrollo econémico en
Ecuador.

Finalmente, el crecimiento econdémico, es el aumento sostenido de la
produccion de bienes y servicios en una economia durante un periodo determinado,
generalmente medido a través del Producto Interno Bruto (PIB). De acuerdo con
Ramirez et al., (2022) en su trabajo de grado “Ecuador: Efecto de la deuda publica
en el PIB, 2000 — 2022’ analiza como la deuda publica ha influido en el crecimiento
economico de Ecuador durante el periodo 2000-2022. En su contexto, el trabajo se
enmarca en las dinamicas econdmicas de las dos ultimas décadas, donde el
financiamiento externo desempefio un papel central en la ejecucidn de proyectos de
infraestructura y en la estabilizacion fiscal.

La problematica que aborda se centra en determinar si la deuda publica ha
sido un factor que impulsé el crecimiento del Producto Interno Bruto (PIB) o si, por
el contrario, ha generado presiones fiscales que limitan su sostenibilidad a largo
plazo. El objetivo del estudio es evaluar el impacto de los niveles de endeudamiento
sobre el desempeno del PIB, identificando las condiciones bajo las cuales la deuda
puede ser beneficiosa o perjudicial.

La metodologia aplicada incluye el analisis cuantitativo basado en series

temporales y regresiones econométricas para estimar la relacién entre deuda
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publica y PIB. Los datos utilizados provienen de fuentes oficiales como el Banco
Central del Ecuador y organismos internacionales.

El resultado mas relevante destaca que la deuda publica ha tenido un
impacto positivo en el PIB cuando se ha utilizado para financiar proyectos
productivos, aunque los altos niveles de endeudamiento recurrentes limitan este
beneficio a largo plazo.

La conclusién enfatiza la necesidad de mejorar la eficiencia del uso de la
deuda publica y diversificar las fuentes de financiamiento del pais. Este estudio tiene
una conexion directa con la investigacion en curso, ya que ambos examinan la
relacion entre el endeudamiento y el crecimiento econdmico, proporcionando un
enfoque complementario para entender el impacto de las politicas fiscales en

Ecuador.

2.2Bases Cientificas y Tedricas de la Tematica

2.2.1 Teoria del crecimiento endégeno

La teoria del crecimiento endoégeno establece que el desarrollo econémico
sostenible se origina a partir de factores internos, como la acumulacién de capital
humano, la innovacién tecnoldgica y la creacion de conocimiento. A diferencia de
los modelos neoclasicos, que consideran el progreso tecnolégico como un
fendmeno externo, esta teoria lo situa en el nucleo del sistema econdmico,
argumentando que las decisiones y politicas internas influyen directamente en el
crecimiento a largo plazo. Segun Romer (2021), uno de los principales defensores
de esta teoria, las economias que invierten en educacion, investigacion y desarrollo
(1+D) generan externalidades positivas que benefician a otros sectores,
amplificando el impacto de la innovacion en el conjunto de la economia.

Uno de los aspectos fundamentales de esta teoria es su enfoque en el capital
humano, entendido como el conjunto de habilidades, conocimientos y competencias
que incrementan la productividad laboral. Las inversiones en educacion no solo
aumentan la capacidad productiva de los individuos, sino que también potencian la
capacidad de innovacion de las empresas y los sectores industriales (Garcia y

Lépez, 2020). Estas mejoras, a su vez, fomentan un ciclo virtuoso de crecimiento
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donde el conocimiento y la tecnologia se convierten en motores fundamentales de
desarrollo.

Ademas, la teoria del crecimiento enddgeno resalta el papel de las
instituciones y las politicas econdmicas en la promocion del desarrollo. En un
analisis reciente, Pérez y Martinez (2021) demostraron que paises con politicas que
incentivan la inversién en 1+D tienden a experimentar un crecimiento mas robusto,
debido a la generacion de innovaciones que elevan la productividad total de los
factores. Estas politicas no solo aumentan las capacidades internas de una
economia, sino que también mejoran su competitividad internacional.

Otro elemento clave es la difusidn tecnoldgica, que permite que los avances
en un sector se extiendan a otros, promoviendo mejoras en la productividad general.
Segun un estudio de Hernandez (2022), las economias que logran integrar nuevas
tecnologias en sus procesos productivos obtienen beneficios significativos, ya que
estas tecnologias generan impactos transversales que potencian el crecimiento en
multiples industrias. Este enfoque subraya la importancia de las redes de
conocimiento y las colaboraciones entre el sector publico, privado y académico para
maximizar los beneficios de la innovacion.

Por ultimo, la teoria sugiere que el entorno institucional desempefa un papel
determinante. Un marco regulatorio que facilite el emprendimiento y la transferencia
de tecnologia puede acelerar la adopcidén de innovaciones y aumentar la tasa de
crecimiento econdmico. Segun Delgado (2023), el fortalecimiento institucional en
areas como la propiedad intelectual y el acceso al financiamiento contribuye a crear

un ecosistema favorable para la innovacion y el desarrollo sostenido.

2.2.2 La Teoria de la sostenibilidad

La teoria de la sostenibilidad de la deuda se centra en la capacidad de un
pais para cumplir con sus obligaciones financieras sin necesidad de
reestructuraciones o acumulacion de atrasos en los pagos. Este concepto implica
que un gobierno puede mantener su nivel de endeudamiento bajo control,
asegurando que la deuda no crezca mas rapido que su capacidad de pago, medida
a través de indicadores como el Producto Interno Bruto (PIB) y los ingresos fiscales.
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La sostenibilidad de la deuda es esencial para evitar crisis fiscales que puedan
afectar la estabilidad econdmica y social de una nacién.

Para evaluar la sostenibilidad de la deuda, es fundamental considerar tanto
la solvencia como la liquidez del sector publico. La solvencia se refiere a la
capacidad del gobierno para pagar sus deudas utilizando los superavits primarios
futuros, mientras que la liquidez indica la habilidad para cumplir con el servicio de la
deuda en todo momento, incluyendo el pago de intereses y la amortizacion del
capital. Un analisis detallado de la evolucion de la deuda y su servicio, junto con el
crecimiento econdmico, es crucial para determinar la sostenibilidad fiscal.
Indicadores como la relacion deuda/PIB y deuda/ingresos son utilizados para este
propaosito; si estos indicadores muestran una tendencia creciente, podria indicar que
la deuda no es sostenible, lo que requeriria ajustes en la politica fiscal (Banco
Cnetral de Bolivia, 2014).

La sostenibilidad de la deuda también depende de factores como la tasa de
interés de la deuda y la tasa de crecimiento de la economia. Cuando la tasa de
interés es superior a la tasa de crecimiento econémico, la ratio deuda/PIB tiende a
incrementarse automaticamente, ya que el incremento en el PIB no compensa el
aumento de la deuda adicional. Este fendmeno, conocido como efecto “bola de
nieve”, puede llevar a una espiral de endeudamiento insostenible si no se
implementan medidas correctivas a tiempo (Instituto de Estudios Fiscales, 2023).

En el contexto de América Latina y el Caribe, la sostenibilidad de la deuda
publica ha sido objeto de analisis debido a los desafios fiscales que enfrentan varios
paises de la regién. Estudios recientes han evaluado la sostenibilidad de la deuda
publica en paises seleccionados de la region para el periodo 2022-2027,
proponiendo alternativas de politica para gestionar de manera mas eficiente los
problemas de sobreendeudamiento. Estas propuestas se enfocan en politicas e
instrumentos fiscales que deberian implementarse a nivel internacional,
especialmente en paises de renta media, que a menudo han sido excluidos de
iniciativas de alivio de deuda en los ultimos afos (Comisién Econdmica para

América Latina y el Caribe, 2023).
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La evaluacion de la sostenibilidad de la deuda no solo es relevante desde
una perspectiva financiera, sino que también tiene implicaciones significativas para
el desarrollo econdmico y social. Una deuda publica sostenible permite a los paises
financiar proyectos de desarrollo, como inversiones en infraestructura y programas
sociales, sin comprometer la estabilidad fiscal a largo plazo. Por lo tanto, es crucial
que los gobiernos adopten politicas fiscales responsables y transparentes, que
incluyan una gestion prudente de la deuda y una planificacion fiscal a largo plazo,
para garantizar que la deuda publica se mantenga en niveles sostenibles y no se
convierta en un obstaculo para el desarrollo econdmico y social.

Al considerar factores como la solvencia, la liquidez, las tasas de interés y el
crecimiento economico, esta teoria ayuda a identificar riesgos potenciales y a
disefiar politicas que promuevan la estabilidad fiscal y el desarrollo sostenible. La
aplicacion de este marco es especialmente relevante en regiones como América
Latina y el Caribe, donde los desafios fiscales requieren soluciones integrales y

adaptadas a las realidades econdmicas y sociales de cada pais.

2.2.3 Teoria de la dependencia

La teoria de la dependencia es un enfoque interdisciplinario que examina las
relaciones asimétricas entre las economias desarrolladas y las naciones en
desarrollo, destacando cdémo estas ultimas permanecen subordinadas a las
dinamicas econdmicas globales controladas por las primeras. Este marco tedrico
sostiene que la dependencia perpetua la desigualdad global y limita el desarrollo
auténomo de los paises periféricos. Segun Ronderos (2020), esta teoria provee
herramientas interpretativas para analizar los conflictos sociales en América Latina,
destacando como las estructuras econdmicas internacionales perpetuan la
subordinacion politica y econdmica en la region.

A pesar de los avances econémicos logrados por algunos paises, Zambrano
(2020) argumenta que América Latina sigue atrapada en una dependencia
estructural, marcada por la exportacién de materias primas con escaso valor
agregado, lo que perpetua su condicién de periferia econdmica. Este patron no solo
restringe la diversificacion de las economias latinoamericanas, sino que también

refuerza su vulnerabilidad a las fluctuaciones de los mercados internacionales.



16

En el ambito tecnoldgico, la dependencia en la transferencia de
conocimientos e innovacion desde los paises desarrollados sigue siendo una
barrera significativa para el progreso econémico y social. Como sefiala Moré (2017),
esta subordinacion tecnologica limita la capacidad de los paises en desarrollo para
construir una infraestructura industrial autosuficiente, reforzando su dependencia de
los modelos de desarrollo impuestos por las naciones centrales. En este contexto,
las politicas de desarrollo que priorizan la adopcion de tecnologias extranjeras sin
fomentar la innovacion local han demostrado ser insuficientes para romper el ciclo
de dependencia.

Ademas, la teoria de la dependencia sigue siendo relevante para analizar las
dinamicas de poder en la economia global contemporanea. Katz (2018) sugiere que,
aunque esta teoria ha sido criticada por su enfoque estructuralista, sigue siendo util
para entender los mecanismos de subordinacion econdmica en América Latina. Sin
embargo, Katz también destaca la necesidad de complementarla con enfoques que
consideren los factores internos de los paises en desarrollo, como las modalidades
precapitalistas que bloquean su progreso econdmico. Esto implica un analisis mas
integral que combine las estructuras globales con las particularidades locales,
proporcionando un marco mas robusto para entender las dinamicas de
dependencia.

La teoria de la dependencia también ofrece una perspectiva critica sobre las
politicas de desarrollo impulsadas por organismos internacionales. Como destaca
Zambrano (2020), estas politicas a menudo refuerzan las estructuras de
dependencia al condicionar la ayuda econdémica al cumplimiento de medidas que
favorecen a las economias desarrolladas. Este enfoque ha llevado a muchos paises
a adoptar modelos de desarrollo que no son sostenibles a largo plazo y que
perpetuan las desigualdades existentes. En resumen, la teoria de la dependencia
continua siendo un marco tedrico relevante para analizar las relaciones econdmicas
internacionales, especialmente en el contexto de América Latina. Al resaltar las
estructuras de poder que perpetuan la desigualdad, esta teoria proporciona una
base para desarrollar estrategias de desarrollo mas equitativas y sostenibles que



17

permitan a los paises periféricos romper con los ciclos de dependencia histérica y

avanzar hacia una mayor autonomia economica y social.

2.2.4 Mundo Multipolar

El término "Mundo Multipolar" hace referencia a un sistema internacional en
el que el poder econdmico y politico no se concentra en un solo Estado-nacion, sino
que esta distribuido entre varias naciones. Este concepto alude, principalmente, al
ascenso de China en el ambito internacional, asi como al creciente protagonismo
del grupo de economias emergentes conocido como BRICS (Brasil, Rusia, India,
China y Sudafrica) (Boillot, 2024). En ese mismo marco el autor (Schelkshorn,
2024) sostienen que el acenso del mundo multipolar, ha superado la Hegmonia de
occidente y las disparidades presentadas en el sur global, generando un consenso
en donde las relaciones asimeétricas entre el norte global y sur global se equilibren.

Una posicion contraria sostiene Anténio Guterrez Secretario General de la
ONU (Organizacion de las Naciones Unidas), al manifestar que el direccionamiento
de la esfera internacional hacia un mundo multipolar, proporciona la falta de claridad
en la gobernanza global y la garantia de los derechos humanos e internacionales.
(Rizzi, 2024). Por otro lado, el presidente de Rusia Vladimir Putin en la Cumbre
BRICS de Kazan resalto que el transito hacia un mundo multipolar es irreversible,
ya que se alinea, con la reconfiguracion y las aspiraciones de un mundo diverso.
(HuffPost, 2024).

2.2.5 Crecimiento Econémico

El crecimiento econémico se define como el incremento sostenido en la
produccion de bienes y servicios de una economia durante un periodo de tiempo,
habitualmente medido a través del Producto Interno Bruto (PIB) en términos reales,
es decir, ajustado por inflacion. Este concepto es considerado un indicador
fundamental del progreso de las naciones, ya que refleja la capacidad de un pais
para generar riqueza y satisfacer las necesidades de su poblacién (Delgado y
Suarez, 2023). El crecimiento econdmico es impulsado por diversos factores. Entre
ellos se encuentran el aumento de la inversién en infraestructura y capital fisico, el

avance tecnoldégico, la expansién de la fuerza laboral y la mejora en la calidad del
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capital humano, entendido como el conjunto de conocimientos, habilidades y
competencias de la poblacion trabajadora. Ademas, las politicas publicas efectivas,
como incentivos a la innovacion y estrategias de apertura comercial, suelen
desempenar un papel determinante en este proceso.

Desde el ambito tedrico, el crecimiento econdmico ha sido estudiado a traves
de diferentes enfoques. La teoria clasica y neoclasica enfatiza la acumulacién de
factores de produccion y las ventajas comparativas en el comercio internacional. En
contraste, la teoria del crecimiento enddégeno subraya la importancia de factores
internos como la innovacion tecnoldgica y la inversion en educacion e investigacion,
que generan externalidades positivas y promueven el desarrollo sostenible
(Zambrano, 2020). Si bien el crecimiento econdmico contribuye al bienestar general,
no garantiza una distribucion equitativa de sus beneficios. Por ello, resulta esencial
complementarlo con politicas que fomenten la inclusidén social y reduzcan las
desigualdades. En conclusion, el crecimiento econémico constituye un pilar esencial
para el desarrollo integral de las naciones, pero debe gestionarse de manera

equitativa y sostenible.

2.2.6 Balance Comercial

La balanza comercial es un indicador econdmico que mide la diferencia entre
el valor de las exportaciones e importaciones de bienes de un pais durante un
periodo determinado. Este componente, que forma parte de la balanza de pagos,
refleja el desempeno del comercio exterior y constituye un indicador clave de la
sostenibilidad economica de una nacion en el contexto global (Romer, 2021).
Cuando el valor de las exportaciones supera al de las importaciones, se genera un
superavit comercial, lo que indica que el pais esta vendiendo mas bienes al
extranjero de los que compra. Por el contrario, un déficit comercial ocurre cuando
las importaciones superan a las exportaciones, reflejando una mayor dependencia
de bienes extranjeros.

Aunque un superavit puede considerarse un indicador positivo de
competitividad, su persistencia excesiva puede ser perjudicial, ya que podria derivar
en tensiones comerciales. De igual forma, un déficit prolongado puede ser indicativo
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de problemas estructurales, como baja competitividad o dependencia de bienes
importados.

La balanza comercial esta influenciada por factores como las politicas
arancelarias, los tipos de cambio, la productividad interna, y la estructura econdmica
de un pais. En economias basadas en exportaciones de productos primarios, como
Ecuador, este indicador suele estar ligado a la volatilidad de los precios
internacionales de materias primas, lo que incrementa la vulnerabilidad econémica
(Vacacela y Pereira, 2024). En conclusion, la balanza comercial no solo mide la
dinamica del comercio exterior, sino que también es un reflejo de la salud econdmica
y la integracion de un pais en el mercado global. Su analisis es esencial para disenar

politicas comerciales y macroeconomicas sostenibles.

2.3Marco Legal
La Constitucion de la Republica del Ecuador (CRE), aprobada en 2008,
establece una normativa clara sobre el endeudamiento publico. Dichas normas
tienen como objetivo garantizar una gestion responsable, sostenible y transparente
de las finanzas publicas, preservando la estabilidad econémica del pais. (Asamblea
Nacional del Ecuador, 2008).

2.3.1 Principios Generales del Endeudamiento Publico

La Constitucion ecuatoriana establece principios fundamentales que rigen el
manejo de la deuda publica: Responsabilidad fiscal y sostenibilidad: Los recursos
provenientes del endeudamiento deben usarse para propdsitos que promuevan el
desarrollo nacional y no comprometan la estabilidad econémica del pais.
Transparencia: Toda operacion de endeudamiento debe ser publica y estar
debidamente registrada. 2. Articulos Constitucionales Relacionados con el
Endeudamiento Publico

Articulo 286: Principios de la sostenibilidad fiscal: Las finanzas publicas, en
todos los niveles de gobierno, se conduciran de forma sostenible, responsable y
transparente, y se orientaran a la equidad, estabilidad, eficiencia y calidad del gasto
publico. Se dara prioridad al financiamiento de servicios, inversiones y bienes
publicos. Este articulo subraya la necesidad de un manejo fiscal responsable,

estableciendo que el endeudamiento debe ser sostenible en el tiempo.
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Articulo 290: Regulacién del endeudamiento publico: “El sistema de
endeudamiento publico se regulara por la ley. Toda operacién de crédito publico
requerira la autorizacion del 6rgano rector de las finanzas publicas y estara sujeta a
los principios de sostenibilidad fiscal y transparencia". Este articulo sefiala que
cualquier operacion de crédito publico debe cumplir con requisitos legales
especificos y obtener aprobacion de las autoridades competentes.

Articulo 291: Uso del endeudamiento publico: "Los recursos provenientes del
endeudamiento publico no podran destinarse al financiamiento de gastos
permanentes, excepto en los casos expresamente previstos en la ley". Este articulo
establece una restriccion fundamental: el endeudamiento debe utilizarse para
proyectos de inversidn y no para financiar gastos corrientes, salvo excepciones
legales.

Articulo 292: Registro y control del endeudamiento: "Se llevara un registro
unico del endeudamiento publico, interno y externo, en todos los niveles de
gobierno. Este registro sera publico y se regira por los principios de coordinacién,
sostenibilidad y transparencia”. Este articulo garantiza la existencia de un sistema
unificado de registro de la deuda publica, accesible al publico para promover la
transparencia. Articulo 293: Limitaciones al endeudamiento: "El Estado se
abstendra de asumir obligaciones derivadas de operaciones de endeudamiento en
condiciones que atenten contra la soberania nacional o la estabilidad econémica del
pais". En dicho articulo se establece un limite al endeudamiento publico en términos
de soberania y sostenibilidad, protegiendo al pais de acuerdos financieros

desventajosos.

2.3.2 Legislacién Secundaria Relacionada

Ademas de las disposiciones constitucionales, el endeudamiento publico en
Ecuador estd regulado por leyes secundarias, como: Ley Organica de
Responsabilidad, Estabilizacién y Transparencia Fiscal. Cédigo Organico de
Planificacion y Finanzas Publicas (COPFP). Estas normativas desarrollan en detalle
los principios y procedimientos establecidos en la Constitucion.
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2.3.3 Acuerdos de Financiamiento entre Ecuador y China

Desde el afio 2008 el Gobierno de Ecuador realiz6 acercamientos con el
Gobierno de la Republica Popular de China con la finalidad de realizar inversiones
en infraestructura en sectores estratégicos de la Economia Ecuatoriana. En 2010,
el Banco de Exportacion e Importacién de China otorgdé un préstamo de $1.700
millones para la construccion de esta central hidroeléctrica, una de las mas grandes
del pais. (Erazo, 2010).

Asi mismo el Financiamiento para la Central Hidroeléctrica Sopladora: El
mismo banco proporcioné $570 millones en 2010 para este proyecto energético
(CELEC EP, 2016). Por ultimo, el Ecuador ha establecido contratos de preventa de
petréleo con empresas chinas, asegurando financiamiento a cambio de

compromisos de suministro de crudo (PetroEcuador EP, 2010)
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3. ASPECTOS METODOLOGICOS

3.1 Métodos

La investigacion aplicara el método hipotético-deductivo como guia para el
desarrollo del analisis. Este método se centrara en plantear una hipdtesis inicial
sobre el impacto de la deuda externa con China en el crecimiento econdémico, el
empleo y la balanza comercial de Ecuador durante el periodo 2000-2022. A partir
de esta hipdtesis, se deduciran una serie de conclusiones preliminares que fueron
confrontadas con datos empiricos obtenidos de fuentes oficiales, como el Banco
Central del Ecuador y organismos internacionales.

Se recopilaran y analizaran datos cuantitativos para evaluar la validez de las
hipétesis. Esto incluira el uso de herramientas estadisticas, como regresiones y
analisis de correlacion, que permitieron identificar relaciones significativas entre las
variables.

Finalmente, los resultados que se obtendran seran contrastados con la
hipotesis inicial, lo que permitira validar o refutar parcialmente las premisas
establecidas. Este enfoque proporcionara un analisis estructurado y ldgico,
garantizando que las conclusiones derivadas estuvieran fundamentadas en

evidencia empirica.

3.1.1 Modalidad y Tipo de Investigacion

La investigacion adoptara una modalidad cuantitativa, no experimental, y
se enmarcara en el tipo de estudio correlacional, con el objetivo de analizar como
la deuda externa de Ecuador con China impact6 en el crecimiento econémico, el
empleo y la balanza comercial durante el periodo 2000-2022. Este enfoque permitira
observar y analizar los datos macroecondémicos sin manipular las variables, lo que
proporcionara un analisis objetivo de las relaciones existentes entre ellas.

El diseno no experimental se aplicara al utilizar fuentes de informacion
secundaria provenientes de instituciones oficiales como el Banco Central del
Ecuador, el Instituto Nacional de Estadistica y Censos (INEC) y organismos
internacionales. Estos datos seran recolectados de manera sistematica,

considerando indicadores clave como el Producto Interno Bruto (PIB), las tasas de
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empleo y desempleo, y el saldo de la balanza comercial. Posteriormente, se
emplearan herramientas estadisticas para establecer relaciones entre las variables,
con énfasis en determinar si el nivel de endeudamiento externo mantenia una
correlacion significativa con los indicadores econdmicos seleccionados.

El tipo correlacional sera fundamental para identificar patrones y tendencias.
Mediante el analisis de correlacion y regresiones lineales, se evaluaran las
asociaciones entre la deuda externa y los resultados econdmicos, sin buscar
establecer causalidad directa. Este enfoque permitira comprobar hipétesis sobre la
relacion entre el endeudamiento con China y el desempefio econémico de Ecuador,
destacando las dinamicas existentes entre estas variables.

El método se aplicara considerando tanto las caracteristicas del contexto
macroecondmico ecuatoriano como las implicaciones practicas de los hallazgos.
Esta metodologia permitira obtener conclusiones basadas en datos empiricos, lo
que otorgara solidez al analisis y facilitara la formulacién de recomendaciones para
gestionar de manera mas eficiente la relacion econdmica con China y sus

implicaciones en los indicadores macroeconomicos del pais.

3.2Variables

3.2.1 Variable independiente

Deuda externa de Ecuador con China: Representa el nivel de
endeudamiento que el pais ha adquirido con China durante el periodo 2000-2022.
Esta variable se considera independiente porque es el factor que influye
directamente en los cambios observados en los indicadores econdmicos
seleccionados. Adicional, se incluyen variables como las tasas de empleo y la

balanza comercial.

3.2.2 Variable Dependiente

Impacto econémico en Ecuador: Esta variable incluye al crecimiento
economico (medido a través del PIB). Este aspecto depende de los efectos que
genera la deuda externa en la economia ecuatoriana, reflejando como esta relacion

afecta el desempefio econémico del pais.
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3.3Poblaciéon y Muestra

3.3.1 Poblacion

La poblacion de estudio consistira en datos financieros del Banco Central del
Ecuador, el Instituto Nacional de Estadistica y Censos (INEC) y organismos

internacionales.

3.3.2 Muestra

La muestra seran los datos obtenidos del Banco central del ecuador en el
periodo 2000 al 2022

3.4Técnica de Recoleccién de datos
En esta investigacion, se utilizaran fuentes secundarias como informes
econdmicos del Banco Central del Ecuador, Superintendencia de Bancos, asi como
bases de datos econdmicas relacionadas con los indicadores macroeconomicos
claves, como el crecimiento econdmico, el empleo y la balanza comercial. Los datos
seran obtenidos a través de paginas web y se trabajara con correlacién y analisis
de regresion lineal, lo que permitira un analisis histérico sobre la relacion entre las

variables en estudio.

3.5Estadistica Descriptiva e Inferencial

Dado que el presente estudio pretende entender que efectos causa la deuda
externa ecuatoriana con China en la economia del Ecuador, para el objetivo 1 se
aplicaran técnicas de estadistica descriptiva para caracterizar el comportamiento de
la deuda externa del Ecuador. Se calcularan medidas de tendencia central como la
media y la mediana para los datos histéricos de la deuda externa, asi como medidas
de dispersion como la desviacion estandar para identificar la variabilidad en los
montos a lo largo del periodo de estudio. Ademas, se utilizaran graficos de linea
para visualizar la evolucion temporal de la deuda externa y detectar tendencias,
ciclos o fluctuaciones. Por otro lado, se analizara la incidencia de la deuda en la
economia mediante indicadores macroeconémicos como el PIB y la balanza
comercial, representados en graficos de dispersion para explorar posibles

correlaciones.
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Continuando con el objetivo 2 que evaluara la deuda externa con China, se
empleara estadistica descriptiva para analizar la proporcién que esta representa
dentro del total de la deuda externa del pais. Se calcularan porcentajes y medidas
de concentracion para medir la dependencia de Ecuador frente a China. Asimismo,
se realizaran diagramas de barras para comparar los montos de deuda con
diferentes acreedores y diagramas de caja para identificar la variabilidad de los
pagos realizados hacia China y encontrar posibles valores atipicos en diferentes
periodos. Estos analisis permitiran identificar patrones relevantes en la relacion
financiera entre Ecuador y China.

Para este objetivo 3, se utilizara un modelo de regresion multiple que permita
establecer el nivel de incidencia entre la deuda externa como variable independiente
y al PIB como variable dependiente. El analisis incluira la evaluacion de coeficientes
de determinacion (R?) para medir el grado de asociacion entre las variables vy
pruebas de significancia estadistica para determinar la validez de los resultados.
Ademas, se generaran graficos residuales para evaluar la adecuacién del modelo y
analizar posibles sesgos. Este enfoque permitira identificar el impacto que tiene la
deuda externa en el desempefio econdmico del pais.

Se puede especificar el modelo de la siguiente forma:

Ve = Bo + Bix1e + BaXoe + - F BpXpe + Us

Donde:

vy, = Es el valor de la variable dependiente (PIB)

x = Es el valor de las variables independientes (Deuda externa con China,
balanza comercial y la tasa de empleo)

B = Es el coeficiente de regresioén parcial

u; = Término de la perturbacién

t = Total, de observaciones de serie de tiempo.

3.5.1 Pruebas del Modelo.

Pruebas de Normalidad: esta prueba asegura que los residuos del modelo

econométrico sigan una distribucion normal, lo cual es necesario para que las
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pruebas de significancia sean validas. Esto es crucial para interpretar la relacion

entre la deuda externa y variables como el PIB, empleo y balanza comercial.

Pruebas de Multicolinealidad: Ayuda a detectar si las variables
independientes, como la deuda externa total y la deuda especifica con China, estan
altamente correlacionadas. Esto previene sesgos en los coeficientes del modelo y

asegura que cada variable aporte informacion unica.

Pruebas de Heterocedasticidad: Evaluan si los errores del modelo tienen
varianza constante. Esto es importante para evitar estimaciones inconsistentes en

los efectos de la deuda sobre las variables econémicas.

Pruebas de Autocorrelacion: Verifica si los errores del modelo estan
correlacionados en el tiempo, lo cual podria ocurrir debido a la naturaleza dinamica
de las relaciones macroeconomicas estudiadas. Esto es relevante para analizar

tendencias de largo plazo en la deuda y el desempefio econémico.

3.6Cronograma de Actividades
El cronograma de actividades contiene el detalle de las diversas actividades

que se realizan para cumplir con esta investigacion. Anexo N°2
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4. RESULTADOS

4.1.1 Analizar la evolucion de la deuda externa de Ecuador con China.

La deuda externa ha sido un tema de gran importancia en la economia del
Ecuador, y su evolucién a lo largo de los afos ha estado marcada por muchos
factores, tanto dentro como fuera del pais como se puede ver en la tabla 1.

Tabla 1

Estadistica Descriptiva de la Deuda Externa de Ecuador con China.

Deuda de Ecuador con China

Media 2782.33
Error tipico 612.25
Mediana 2290.00
Moda #N/A
Desviacion estandar 2936.25
Varianza de la muestra 8621542.43
Curtosis estandarizada -1.38
Sesgo estandarizado 0.83
Rango 8212.93
Minimo 0.00
Méaximo 8212.93
Suma 63993.58
Cuenta 23.00
Fuente: Banco Central del Ecuador Elaborado por: Menéndez, (2025)

La serie muestra una tendencia creciente a largo plazo, especialmente desde
2010. El valor minimo registrado fue de 0 millones de USD en los primeros afios del
periodo, mientras que el maximo se alcanzé en 2016 con 8.212 millones de USD.
La media de la deuda durante todo el periodo fue de aproximadamente 2.782
millones, lo que evidencia un comportamiento con asimetria positiva, ya que la
mayoria de los valores se situan por debajo del valor maximo.

Ademas, no se identifica estacionalidad en la media, ya que esta cambia
progresivamente a lo largo del tiempo, lo que indica que no se mantiene constante
entre trimestre.

Durante el periodo 2000 al 2009, la deuda externa que mantenia el Ecuador

con China representaba valores nulos, es decir que no se mantenia una deuda con
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este pais durante la primera década del siglo XXI. Esta situacion cambio a partir del
ano 2010, en donde se puede observar un cambio drastico en la tendencia. La
deuda comienza a incrementarse de manera progresiva, superando los 1.000
millones de ddlares en 2010 y manteniendo una trayectoria ascendente sostenida
en los afos siguientes, como se puede visualizar en la figura 1.

Figura 1

Evolucion de Deuda Externa de Ecuador con China.
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Fuente: Banco Central del Ecuador Elaborado por: Menéndez, (2025)

Durante el periodo 2000-2009, la deuda con China era casi inexistente y
representaba apenas entre el 0,01 % y el 0,04 % del total de la deuda externa del
pais. Esto se explica por la politica econdmica postdolarizacion, donde se aplicaron
reestructuraciones y amortizaciones que redujeron el endeudamiento externo.

A partir del 2010, Ecuador inicié una politica de endeudamiento mas activa
con China, alcanzando 803,7 millones USD, lo que representaba el 5,75 % de la
deuda externa total. En 2011, la deuda ya llegaba a 2.290 millones USD, y en 2013
superaba los 4.600 millones, representando el 25 % del total. Segun Rodriguez y
Pérez (2020), ya representaba un 20.5 % del PIB en 2010. Esto se debié a la
necesidad de financiamiento tras el default de 2008, evitando recurrir al FMI.

En 2016, se registro el pico de endeudamiento con 8.212 millones USD,
equivalente al 33 % del PIB y al 23,72 % de la deuda externa total, en un contexto

marcado por la caida del petroleo y el terremoto de abril. Los préstamos fueron
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condicionados, a menudo atados a la venta anticipada de petrdleo o a la
contratacion de empresas chinas.

Desde 2017, la deuda empezé a disminuir en 2019 bajoé a 6.059 millones, y
en 2022 fue de 3.888 millones, lo que representa solo el 6,43 % de la deuda externa
total y el 14 % del PIB, esta caida refleja una reorientacion hacia organismos
multilaterales como el FMI, especialmente tras el impacto econémico del COVID-
19, todas estas variaciones se pueden observar en la figura 2.

El crecimiento del endeudamiento con China alcanzé su punto maximo en
2016, ano en el cual la deuda llegé a los 8.212 millones de dodlares. Este valor
representd el 100 % del rango observado durante todo el periodo y refleja una
concentracion significativa del endeudamiento en un solo afio. A partir de 2017, la
deuda con China comenzé a disminuir de forma gradual. Para 2022, la deuda con
China se redujo a 3.888 millones de ddlares, reflejando una baja del 52 % respecto
al maximo alcanzado en 2016.

Figura 2

Deuda Externa de Ecuador con China y la Deuda Externa Total.
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Fuente: Banco Central del Ecuador Elaborado por: Menéndez, (2025)

En Ecuador, una parte significativa de la deuda externa ha sido utilizada para
cubrir gastos corrientes del Estado, como sueldos o subsidios, en lugar de
inversiones productivas por eso, el verdadero desafio no es solo reducir la deuda,

sino usarla inteligentemente para que ayude a mejorar la economia.
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Normalidad de la serie

El analisis de la normalidad de los datos trimestrales de la deuda externa de
Ecuador con China, apoyado en el diagrama de caja y en los estadisticos
descriptivos, sugiere que la distribucion presenta ciertas caracteristicas de
asimetria, aunque puede considerarse aproximadamente normal. En el gréafico de
caja correspondiente en la figura 3, la mediana se encuentra ligeramente
desplazada hacia el cuartil inferior, mientras que la media se ubica por encima de
esta, lo que indica una leve asimetria positiva en los datos por trimestre.

Dicha asimetria no es excesiva. Segun los estadisticos calculados, el sesgo
estandarizado es de 0,83 y la curtosis estandarizada es de -1,38, valores que son
moderados y que pueden observarse en distribuciones normales dentro de
contextos economicos aplicados. Ademas, no se identifican valores atipicos
extremos ni concentraciones andmalas, lo cual refuerza la interpretacion de que,
pese a la asimetria leve, la distribucion de la serie trimestral puede aproximarse a
la normalidad.

Figura 3

Diagrama de caja de los residuos de la deuda externa con China.
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Fuente: Banco Central del Ecuador Elaborado por: Menéndez, (2025)
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4.1.2 Evaluar el comportamiento del crecimiento econémico de

Ecuador.

El PIB ha desempeinado un papel relevante en la economia ecuatoriana, y su
desarrollo a lo largo del tiempo ha estado influenciado por diversos factores, tanto
nacionales como internacionales, como es presentado en la tabla 2.

Tabla 2

Estadistica descriptiva del PIB

PIB

Media 84074.4927
Error tipico 4185.3982
Mediana 85402.8306
Moda #N/A
Desviacion estandar 20072.4646
Varianza de la muestra 402903836
Curtosis estandarizada -1.49571066
Sesgo estandarizado -0.15818523
Rango 61025.1625
Minimo 52158.04
Méaximo 113183.202
Suma 1933713.33
Cuenta 23
Fuente: Banco Central del Ecuador: Elaborado por: Menéndez, (2025

Desde el punto de vista estadistico, la media del PIB en estos 23 afos fue de
84,074.49 millones de USD, con una mediana ligeramente superior de 85,402.83
millones de USD, lo que sugiere una distribucién ligeramente sesgada hacia valores
bajos. Esto se confirma con un coeficiente de asimetria de -0.15, indicando una leve
asimetria negativa; es decir, los datos tienden a acumularse ligeramente en valores
altos. La desviacion estandar fue de 20,072.46 millones de USD, reflejando una
considerable variabilidad en el PIB durante el periodo.

El rango, que representa la diferencia entre el valor maximo y minimo del PIB,
fue de 61,025.16 millones de USD, con un minimo registrado de 52,158.04 millones
de USD y un maximo de 113,183.2 millones de USD. La curtosis obtenida de -1.49
sugiere una distribucion mas plana que una distribucion normal, indicando menor

concentracion de datos en torno a la media y colas menos pesadas.
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Finalmente, la suma total del PIB acumulado en esos 23 afos ascendio a
1,933,713.3 millones de USD, reflejando el crecimiento sostenido de la actividad
economica del pais en ese periodo, a pesar de crisis puntuales como la caida en
2020.

El crecimiento anual real del PIB ha sido irregular, tras un crecimiento fuerte
durante la década de 2000 y principios de 2010, se contrajo significativamente en
2020 por la COVID-19, para recuperarse entre 2021y 2022, esta varianza se puede
analizar en la figura 4.

Figura 4

Evolucion del PIB
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Fuente: Banco Central del Ecuador Elaborado por: Menéndez, (2025)

Durante el periodo comprendido entre los afios 2000 y 2022, el PIB mostro
una tendencia general de crecimiento sostenido, con algunos altibajos en afos
especificos. En el grafico se observa una marcada trayectoria ascendente desde
aproximadamente 52,158 millones de USD en el afio 2000 hasta superar los
100,000 millones de USD en los anos posteriores a 2015. Sin embargo, destaca
una caida notoria en 2020, que coincide con el impacto econdmico de la pandemia
de COVID-19.

Desde el afio 2000 después de la dolarizacion, segun Ochoa, R.

Rodriguez Flores, J. & Rodriguez, D. (2022), el pais vivio una etapa de recuperaciéon
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econdmica con tasas de crecimiento significativas, impulsadas de forma principal
por el alto precio del petréleo, cual es principal producto exportado del pais, este
auge permitioé financiar el gasto publico e incrementar la inversion en infraestructura,
lo cual produjo que el PIB tuviera una expansion sostenida hasta el 2006.

En el 2007 aunque incremento de la misma forma que los afios anteriores, lo
hizo a un ritmo mucho mas bajo, esto se debi6 a factores politicos y de incertidumbre
institucional, con Rafael Correa asumiendo la presidencia del pais convocé a una
Asamblea Constituyente para redactar una nueva Constitucién. Esto generd
incertidumbre econdmica y cautela en los inversionistas, lo que afecto el clima de
negocios y ralentizé temporalmente el crecimiento.

En el 2011 se consolid6 el modelo econdmico de fuerte presencia estatal en
sectores estratégicos y un enfoque en gasto publico como motor de crecimiento.
Segun estudios del Banco Central del Ecuador, la politica econémica de esos afos
priorizé la inversién estatal en infraestructura y programas sociales, lo cual dinamizé
el empleo y el consumo interno, elevando asi el crecimiento del PIB.

Durante el 2013, Ecuador presentd una baja inversidon y consumo, sin
embargo, la tasa de exportacion del banano y camaron aumento, por lo que la
balanza comercial generd un déficit.

Sin embargo, desde 2015, la caida de los precios del petréleo afectd
seriamente la economia nacional, para 2017 y 2018, la economia ecuatoriana
mostré senales de recuperacion leve; este repunte se apoyd en una mayor inversion
privada, y las exportaciones no petroleras y ciertas medidas de ajuste fiscal
implementadas por el gobierno de Lenin Moreno. No obstante, estudios como el de
Ayaviri-Nina et al. (2022) advierten que la recuperacion fue débil y lenta, debido a la
elevada deuda externa acumulada y a la escasa diversificacion productiva, que
mantuvo la economia vulnerable a choques externos.

Entre el 2019 al 2022, el PIB de Ecuador segun Banco Mundial (2020), estuvo
determinado por una crisis, en el 2019 la economia se estancé debido a la caida de
la inversion publica y la recesion en el consumo interno, ademas de paralizaciones
sociales de octubre las cuales afectaron de forma directa el sector del transporte y

el comercio, el ano siguiente el pais pasoé por la pandemia de COVID-19 provocdo
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una contraccion sin precedentes del PIB, cercana al 7,8 %, como resultado del cierre
de actividades econdmicas, y caida brusca en las exportaciones.

No obstante, para el 2021 se registré una leve recuperacion econdémica,
explicada por la reapertura productiva, y el incremento de exportaciones de
productos no petroleros como el camardn, asi siguid hasta el 2022, favorecido por
el aumento del precio del petrdleo y una mayor estabilidad macroeconémica.
Normalidad de la serie

El diagrama de caja muestra una distribucion relativamente simétrica con una
ligera inclinacion hacia valores mas bajos. No se observan valores atipicos en el
grafico, ya que no hay puntos individuales fuera de los limites de los bigotes, lo cual
sugiere que los datos no presentan valores extremadamente alejados que
distorsionen la distribuciéon, segun lo mostrado en la figura 5.

Figura 5

Diagrama de caja de los residuos del PIB.

Fuente: Banco Central del Ecuador Elaborado por: Menéndez, (2025)
Ademas, se observa que la mayoria de los datos se encuentran concentrados
entre aproximadamente $10.000,00 y $27.000,00, mientras que el valor minimo
ronda los $4.000,00 y el maximo los $30.000,00. La media, representada con una
"X", se situa ligeramente por debajo de la mediana, lo que refuerza la idea de una

leve asimetria negativa en la distribucién.
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4.1.3 Establecer el nivel de incidencia entre la deuda externa y el

desemperio econémico del Ecuador.

En el ultimo objetivo de esta investigacion se analizo la relacion entre las
variables: Deuda externa de Ecuador con China con el Producto Interno Bruto
(PIB) real, utilizando herramientas econométricas como principal método de
analisis. Para la elaboracion del modelo también se incluyeron variables como el
PEA y Balanza Comercial. El periodo de estudio abarcé desde 2000 hasta 2022,
con una periodicidad trimestral.

Analisis de estacionariedad de todas las variables

Inicialmente, para abordar el tercer objetivo de esta investigacion, se llevo a
cabo un analisis de estacionariedad de las variables incluidas en el modelo. Este
procedimiento tuvo como propasito identificar el orden de integracion de cada
variable y verificar la existencia de componentes de tendencia deterministica en
ellas. A partir de este analisis, se determind que el “PIB” tuvo presencia de una
tendencia deterministica lineal, ya que esta resulto significativa y el coeficiente de
determinacién ajustado (R? ajustado) arrojo valores superiores al 80%, lo cual
indica un alto nivel de ajuste. Esta informacion se detalla en los Apéndice N.° 1.

En contraste, las variables “Balanza Comercial”, “PEA” y “Deuda externa
con China” no presentan una tendencia deterministica lineal clara. A excepcién de
la Balanza Comercial las variables fueron estadisticamente significativas, pero el
R? ajustado fue considerablemente menor al 80%, lo cual evidencia un bajo grado
de ajuste. Estos resultados pueden consultarse en los Apéndices N.° 2, 3y 4.

Una vez concluido el analisis de la tendencia deterministica, se llevo a cabo
la evaluacion del orden de integracion de las variables consideradas en el estudio.
Para la variable “PIB”, se aplico la prueba de raiz unitaria utilizando la
prueba aumentada de Dickey-Fuller (ADF) en el nivel de la serie. Bajo la hipotesis

nula de raiz unitaria (a=1), el valor p asociado al estadistico de contraste fue de
0.8895, lo cual indica que no existe suficiente evidencia estadistica para rechazar
la hipdtesis nula. Esto sugiere que la serie del PIB real es no estacionaria en

niveles como se observa en el Apéndice N.° 5. Dado que en niveles la serie no es
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estacionaria, se aplica la prueba en primeras diferencias para evaluar si se puede
alcanzar la estacionariedad en ese formato.

En primeras diferencias (d_PIB), el test aumentado de Dickey-Fuller mostrd
un valor estimado de (a-1) de -0.8712 y un estadistico tau de -8.1086, con un
valor p asintético de 8.47e-13. Dado que este valor p es extremadamente bajo, se
rechaza la hipotesis nula de raiz unitaria, lo que indica que la serie es estacionaria
en primeras diferencias como se muestra en la figura 6.

Figura 6
Prueba Dickey-Fuller d_PIB

Contraste aumentado de Dickey-Fuller para d PIB

contrastar hacia akajo desde 11 retardos, con 21 criterio AIC
tamafic muestral S0

la hipotesis nula de ralz unitaria e3: [a = 1]

con constante ¥ tendencia

incluyendo 0 retardos de (1-L)d PIB

modelo: (1-L)y = k0 + kBl*t + [(a-1l)*y(-1l) + e

valor estimado de (a - 1): -0,871224

estadistico de contraste: tau_ct(l) = -8,10858

valor p asintdotico §,46%=-13

Coef. de autocorrelacidn de primer orden de e: 0,008

Fuente: GRETL Elaborado por: Menéndez, (2025)

Para la variable “BALANZACOMERCIAL” se realizo la prueba aumentada
de Dickey-Fuller con constante, el valor estimado de (a—1) fue -0.2657, y el
estadistico de contraste tau_c (1) resulté ser -2.1370. El valor p asintético
asociado fue 0.2302, lo que indica que no hay evidencia suficiente para rechazar
la hipotesis nula de raiz unitaria (a=1). Esto sugiere que la serie de la balanza
comercial no es estacionaria en niveles, como se observa en el Apéndice N.° 6.

En la figura 7, se presenta el analisis en primeras diferencias
(d_BALANZACOMERCIAL), obtuvo un valor p asintético de 2.04e-10, lo que
permite rechazar con mucha confianza la hipétesis nula de raiz unitaria. Esto

indica que la serie es estacionaria en primeras diferencias.
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Figura 7
Prueba Dickey-Fuller d_BALANZACOMERCIAL

Contraste aumentado de Dickey-Fuller para d BALANZIACOMERCIAL
contrastar hacia abajo desde 11 retardos, con el criterio AIC
tamafic muestral 56

la hipditesiszs nula de raiz unitaria e3: [a = 1]

contraste con constante
incluyendo 4 retardos de (1-L)d BALANZACOMERCTIAL

modelo: (1-Liy = b0 + (a-1)%y(-1) + ... + &

valor estimado de (a - 1): -2,25088%

gztadistico de contraste: tau cil) = -7,07754

valor p asintético 2,04e-10

Coef. de autocorrelacidn de primer orden de e: -0,048

diferencias retardadas: F(4, 80) = B,766 [0,0000]
Fuente: GRETL Elaborado por: Menéndez, (2025)

Para la variable “PEA” en niveles, el test aumentado de Dickey-Fuller con
constante y sin retardos mostré un valor estimado de (a—-1) de -0.0667, un
estadistico tau de -1.8081 y un valor p asintético de 0.377. Estos resultados indican
que no hay suficiente evidencia para rechazar la hipétesis nula de raiz unitaria, lo
que sugiere que la serie no es estacionaria en niveles, dado en el Apéndice N.° 7.

Sin embargo, al analizar la variable en primeras diferencias (d_PEA), el valor
estimado de (a-1) fue de -1.0112, con un estadistico tau mucho mas negativo de -
9.4859 y un valor p asintético extremadamente bajo, de 1.44e-17. Estos resultados
permiten rechazar de manera contundente la hipétesis nula, confirmando que la
serie es estacionaria en primeras diferencias, como se muestra en la figura 8.

Figura 8
Prueba Dickey-Fuller d_PEA
Contraste aumentado de Dickey-Fuller para d_PEL
contrastar hacia abajo desde 11 retardos, con €1 criterio AIC
tamafio muestral S0
la hipotesis nula de raiz unitaria es: [a = 1]

contraste con constante
incluyendo 0 retardos de (1-L)d_PE4
modelo: (1-Ljyv = B0 + [(a-1)*vyvi(-1l) + e

valor estimado de (a - 1): -1,0111%

estadistico de contraste: tau c(l) = -5,48592

valor p asintdtico 1,43%9=-17

Coef. de autocorrelacion de primer orden de e: -0,000

Fuente: GRETL Elaborado por: Menéndez, (2025)
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Para la variable “DEUDAEXTERNACHINAUSD”, el test aumentado de
Dickey-Fuller aplicado en niveles, arrojé un valor p asintotico de 0.356, por lo que
no se rechaza la hipotesis nula de raiz unitaria. Esto indica que la serie no es
estacionaria en niveles. Al aplicar el mismo test en primeras diferencias
(d_DEUDAEXTERNACHINAUSD), se obtuvo un valor p de 0.03625. Dado que este
valor p es menor al 5%, se rechaza la hipdtesis nula, concluyéndose que la serie es
estacionaria en primeras diferencias, esto se encuentra en la figura 9 y Apéndice
N.° 8.

Figura 9

Prueba Dickey-Fuller d_DEUDAEXTERNACHINA
Contraste aumentado de Dickey-Fuller para d DEUDAREXTERNACHINAUSD
contrastar hacia akajo desde 11 retardos, con 21 criterioc AIC
tamafio muestral &7
la hipotesis nula de ralz unitaria e3: [a = 1]

contraste con constante
incluyendoe 3 retardos de (1-L)d DEUDREXTERNACHINAUSD

modelo: (1-Lijy = B0 + (a-1l)*y(-1) + ... + &
valor estimado de (a - 1): -0,819%05
estadistico de contraste: tau c(l) = -2,%8587

valor p asintotico 0,03625
Coef. de autocorrelacion de primer orden de e: 0,019
diferencias retardadas: F(3, §2) = 7,60 [0,0002]

Fuente: GRETL Elaborado por: Menéndez, (2025)
Analisis de cointegracién

A partir del contraste de cointegracion de Johansen, se observo que los
valores-p obtenidos para el estadistico de traza y el estadistico maximo de
verosimilitud fueron considerablemente altos en todos los rangos evaluados. Con
estos valores-p tan elevados, no se puede rechazar la hipotesis nula de no
cointegracion en ninguno de los casos.
Es decir, no existe evidencia estadisticamente significativa que indique la presencia
de una o mas relaciones de cointegracion entre las variables analizadas: balanza
comercial, PEA, deuda externa con China y PIB. Por tanto, se concluye que estas
series no comparten una tendencia comun en el largo plazo durante el periodo de

estudio, se observa en el Apéndice N.° 9.
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Regresion lineal multiple

En el Modelo 12 que se muestra en el Apéndice N.° 10, se estimd una
regresion por Minimos Cuadrados Ordinarios (MCO), la variable dependiente fue el
crecimiento del Producto Interno Bruto (d_PIB), y las variables explicativas fueron
los cambios en la balanza comercial (d_BALANZACOMERCIAL), la deuda externa
con China (d_DEUDAEXTERNACHINAUSD) y la poblacion econédmicamente activa
(d_PEA) la cual fue omitida como se observa en el Apéndice N.° 11.

Los resultados indican que el unico coeficiente estadisticamente significativo
al 5% es el de la variable d_BALANZACOMERCIAL (p = 0,0211), con un efecto
positivo sobre el crecimiento del PIB. Es decir, un aumento en la balanza comercial
se asocia con un incremento en el PIB. En cambio, la variable
d_DEUDAEXTERNACHINAUSD (p = 0,8109) no resulto significativa, lo que sugiere
que su variacion no explica de manera importante los cambios en el PIB durante el
periodo analizado.

El coeficiente de determinacién (R?) fue de 0,07, lo cual indica que el modelo
explica apenas el 7% de la variabilidad del crecimiento econémico. Ademas, el valor
p de la prueba F (p = 0,09) sugiere que, en conjunto, las variables explicativas no
son estadisticamente significativas para explicar el comportamiento del PIB.

Ademas, los resultados del analisis muestran que no existe
heterocedasticidad ni autocorrelacion en los residuos del modelo, ya que los valores
p para ambos contrastes son mayores a 0.05, lo que indica que no se rechaza la
hipotesis nula en estos casos. Asimismo, no hay evidencia de omision de variables
significativas, dado que el contraste correspondiente presenta un valor p alto.

Los factores de inflacion de varianza (VIF) son cercanos a 1, lo que indica
que no hay problemas de colinealidad entre las variables explicativas. Sin embargo,
el contraste de normalidad de los residuos revela que estos no siguen una
distribucion normal, se muestra en el Apéndice N.° 12.

El Modelo de la figura 10, como variable dependiente el PIB (d_PIB), la
variable d_BALANZACOMERCIAL mantiene un efecto positivo y significativo con un
valor p de 0.0209, lo que reafirma su relevancia para explicar variaciones en el PIB.
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El modelo presenta un ajuste ligeramente mejor que modelos previos, con un
R-cuadrado del 7.03% y un R-cuadrado corregido del 4.9%. El estadistico F global
es significativo (p = 0.0404), lo que indica que el modelo en conjunto es util para
explicar el comportamiento del PIB. Los criterios de informacién (Akaike, Schwarz y
Hannan-Quinn) muestran valores similares a los modelos anteriores, y el estadistico
Durbin-Watson (1.62) sugiere que no existe un problema grave de autocorrelacion
en los residuos.

Figura 10
Regresion multiple ajustada

Contraste scobre el Modelo 12:

Hipotesis nula: el parametro de regresidn es cero para d DEUDREXTERNACHINAUSD
Eztadistico de contraste: F(l1, 87) = 0,0575864, wvalor p 0,810917
B8]l omitir variables mejoraron 3 de 3 criterios de informacion.

Modelo 13: MCO, usando las observaciones 2000:2-2022:4 (T = 91)
Variakble dependiente: d PIE

coeficiente Desv. tipica Estadistico t©t walor p

const 395,812 112,943 3,505 Q,0007 *
d BATLANZACOMERCI-~ 0,2520%92 0,124211 2,352 0,0209 *=*
time -2,368471 2,089759 -1,127 0,2827
Media de la wvble. dep. 283,3876 D.T. de la wble. dep. 538,8158
Suma de cuad. residuos 242515910 0.T. de la regresidn 525,35953
FE-cuadrado 0,070305 E-cuadrado corregido 0,045180
F(2, BE8) 3,327558 Valor p (de F) 0,040448
Log-verosimilitud —-B97,68366 Criterio de Akaike 1401,273
Criterioc de Schwarz 1408, 806 Cric. de Hannan-Quinn 1404, 312
rho 0,184061 Durbin-Watson 1,61624%9
Fuente: GRETL Elaborado por: Menéndez, (2025)

Los resultados de los contrastes RESET observados en la figura 11, tanto
para los términos cuadrados y cubicos juntos como por separado, indican que en
todos los casos los valores p son significativamente mayores a 0.05 (0.545, 0.777 y
0.575, respectivamente). Esto implica que no se rechaza la hipétesis nula de que el
modelo esta correctamente especificado, es decir, que no existe evidencia de que
haya errores de especificacion relacionados con la omision de términos no lineales

en la forma funcional del modelo.
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Figura 11
Resultados del test RESET de Ramsey

Contraste de especificacion RESET (cuadrados v cubos)
Estadistico de contraste: F = 0,611780,
con valor p = P(F(2,86) > 0,6ll1l78) = 0,545

Contraste de especificacidon RESET (cuadrados sdlo)
Estadistico de contraste: F = 0,030866,
con valor p = P(F(1,87) > 0,0808661l) = 0,777

Contraste de especificacion RESET (cubos sd4lo)
Estadistico de contraste: F = 0,317007,
con valor p = P(F(1,87) > 0,317007) = 0,575

Fuente: GRETL Elaborado por: Menéndez, (2025)

Los resultados indican que no hay heterocedasticidad en el modelo, ya que
el contraste de White muestra un valor p de 0.4423, superior al nivel de significancia
usual de 0.05.

Potro lado, el contraste de normalidad de los residuos presenta un valor p
extremadamente bajo (practicamente cero), lo que significa que los errores no
siguen una distribucion normal. En cuanto a la autocorrelacion, el contraste LM para
hasta el orden 4 arroja un valor p de 0.4033, indicando que no hay evidencia
significativa de autocorrelacion en los residuos.

Finalmente, los factores de inflacién de varianza (VIF) para las variables
incluidas son cercanos a 1, lo que descarta problemas de colinealidad en el modelo,
esto se presenta en la figura 12.

Figura 12
Resultados de las pruebas de heterocedasticidad, normalidad,

autocorrelacion y colinealidad

Contraste de heterocedasticidad de Wh

Hipdtesis nula: [(No hay heteroceda icidad]
Estadistico de <« raste: IM = §,
con valor p = P(Chi-cuadrado(5) > 4,78802) = 0,442295

malidad de los
{E1l exxoxr tie discribucion Normal)
& contrasce: Chi 8
= 3,5834e~-14

Estadistico de contrxaste:

con valor p = P(F(4, 84) > ,49032¢

Factores de ainrlacion de varianza (VIF)
Minimo wvalor posible 0
Valores mayores gue 1

Fuente: GRETL Elaborado por: Menéndez, (2025)
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A partir de la prueba empirica aplicada a los residuos, se concluye que estos
siguen una distribucién normal, lo cual se evidencia en la Figura 13. Es asi, se valida
la ecuacion del modelo propuesto.

Figura 13
Prueba empirica de los residuos del modelo

s_uhatl3

Fuente: GRETL Elaborado por: Menéndez, (2025)

En cuanto a la hipotesis central de esta investigacion que plantea que: “El
endeudamiento externo de Ecuador con China tiene un impacto negativo en el
crecimiento econémico del Ecuador, afectando las principales variables
macroecondémicas como el PIB, durante el periodo 2000-2022.”, los resultados
obtenidos no respaldan dicha afirmacién. Especificamente, la variable relacionada
con el endeudamiento externo no mostré un efecto estadisticamente significativo ni
en la magnitud ni en la direccion planteada, por lo que no se puede confirmar que
dicho endeudamiento haya tenido un impacto negativo sobre el crecimiento

economico en el periodo analizado.
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5. DISCUSION

La evolucion de la deuda externa de Ecuador con China evidenciéo un
crecimiento significativo desde 2010, alcanzando su maximo en 2016 vy
disminuyendo gradualmente hasta 2022, con un predominio del gasto corriente
sobre la inversion productiva. Comparando estos resultados con Espinoza y Guacho
(2023), se observa coincidencia en que los préstamos chinos promovieron un
crecimiento economico moderado y estabilidad social, a diferencia de los créditos
del FMI, que implicaron austeridad y menor crecimiento. Sin embargo, este estudio
muestra que la deuda con China no tuvo un efecto estadisticamente significativo
sobre el PIB, lo que sugiere que el impacto econémico depende del uso especifico
de los recursos. Ambos estudios coinciden en la importancia de diversificar las
fuentes de financiamiento y gestionar la deuda de manera sostenible. La
comparacion resalta que el crecimiento observado por Espinoza y Guacho (2023),
puede estar ligado a la inversion en infraestructura, mientras que en este analisis el
gasto corriente limitd su efecto sobre la economia.

Entre 2000 y 2022, el PIB de Ecuador mostré un crecimiento general,
influenciado por factores internos como la dolarizacién y episodios politicos, y
externos como la caida de los precios del petrdleo, la pandemia y las protestas de
2019, reflejando la resiliencia de la economia y la necesidad de politicas sostenibles.
Comparando estos resultados con Delgado y Suarez (2023), se observa que la
participacion de China, mediante inversiones y préstamos, impulsé sectores
estratégicos como infraestructura y energia, promoviendo crecimiento a corto plazo.
Sin embargo, ambos estudios coinciden en que este dinamismo también ha
incrementado la deuda externa y la dependencia econdmica, lo que plantea riesgos
para la sostenibilidad. Mientras este estudio destaca la evolucién real del PIB y su
recuperacién moderada, Delgado y Suarez (2023), enfatizan el papel de la balanza
comercial y la inversion extranjera en la relacién con China. En conjunto, los
hallazgos muestran que, aunque la relacion con China ha contribuido al desarrollo
economico, su efecto positivo depende de un manejo estratégico y sostenible de los

recursos y financiamientos.
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Los resultados de esta investigacion muestran que, entre 2000 y 2022, la deuda
externa de Ecuador con China no tuvo un efecto significativo sobre el PIB, mientras
que la balanza comercial si influyé positivamente en el crecimiento econémico. Las
series fueron estacionarias en primeras diferencias y el modelo econométrico
presentd6 buen ajuste, con residuos normales y sin problemas de
heterocedasticidad, autocorrelacion ni colinealidad. En contraste, Fernandez y
Espana (2021), encuentran que el aumento de la deuda externa total tuvo un efecto
negativo sobre el crecimiento economico, especialmente en periodos de
sobreendeudamiento, lo que evidencia riesgos de dependencia financiera. La
diferencia principal radica en que este estudio se centra en la deuda especifica con
China y su impacto marginal sobre el PIB, mientras que (Fernandez & Espania,
2021), analizan la deuda externa en general, considerando sus efectos historicos y
acumulativos. Ambos trabajos coinciden en la importancia de un manejo estratégico

de los recursos y la deuda para garantizar sostenibilidad econémica.
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6. CONCLUSIONES Y RECOMENDACIONES

6.1 Conclusiones

La deuda externa de Ecuador con China crecié significativamente desde
2010, tras ser casi nula en la primera década del siglo XXI. Alcanzé un maximo de
8.212 millones de USD en 2016, impulsada por la necesidad de financiamiento tras
el default de 2008 y proyectos vinculados a contratos chinos. Posteriormente, la
deuda disminuyd gradualmente a 3.888 millones en 2022, reflejando un enfoque
hacia organismos multilaterales. Los datos presentan una leve asimetria positiva sin
valores atipicos extremos, indicando una distribucion cercana a la normal. Gran
parte de la deuda se destin6 a gastos corrientes, mas que a inversiones productivas,
lo que evidencia la necesidad de un manejo mas estratégico de los recursos.

El PIB de Ecuador entre 2000 y 2022 mostré un crecimiento general, con
variaciones por factores internos y externos. Tras la dolarizacion, el auge petrolero
permitié financiar gasto publico e infraestructura, aunque episodios politicos y la
caida de precios del petroleo afectaron el ritmo de crecimiento. La pandemia y las
protestas de 2019 generaron contracciones significativas, seguidas de una
recuperacion moderada en 2021-2022. La distribucion de los datos es
relativamente simétrica y sin valores atipicos, reflejando la evolucion real de la
economia. En conclusion, el PIB evidencia la resiliencia del pais y la necesidad de
politicas sostenibles para mantener su crecimiento.

El analisis econométrico de 2000 a 2022 evalud la relacion entre la deuda
externa con China y el PIB de Ecuador, considerando también la PEA y la balanza
comercial. Todas las series fueron no estacionarias en niveles, pero si estacionarias
en primeras diferencias. La prueba de cointegracion indicé ausencia de relaciones
de largo plazo entre las variables. La regresion multiple mostré que unicamente la
balanza comercial tiene un efecto positivo y significativo sobre el PIB, mientras que
la deuda externa con China no es significativa. EI modelo present6 buen ajuste, sin
heterocedasticidad, autocorrelacion ni colinealidad, y los residuos siguen una
distribucion normal. Los resultados confirman que el endeudamiento con China no
tuvo un impacto negativo sobre el crecimiento econémico del pais en el periodo

estudiado.
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6.2 Recomendaciones

Incorporar variables adicionales como inversion extranjera directa, gasto
publico productivo y productividad laboral para evaluar su efecto sobre el PIB
junto a la deuda externa.

Aplicar modelos econométricos, como VECM o modelos de correccion de
errores, para analizar relaciones de largo plazo y causalidad entre deuda
externa, PIB y otras variables macroeconomicas.

Ampliar el periodo de estudio o incluir datos de frecuencia mensual para captar
mejor los impactos de choques externos y politicas econémicas.

Realizar analisis comparativos con otros acreedores bilaterales y multilaterales
para entender diferencias en los efectos de la deuda sobre el crecimiento
econdémico.

Considerar el uso de técnicas de series temporales no lineales 0 modelos
estructurales para evaluar posibles efectos asimétricos o no lineales de la

deuda en la economia.
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ANEXOS
Anexo1. Operacionalizacion de las Variables
. o Tipo De Técnicas de Tratar'ljiento
Variables Definicion Medicion e Indicador de la Informacion Resultados Esperados
Identificar si los
Incremento sostenido en la proyectos financiados
Crecimiento groduccic")n de bi.enes y servicios PIB real (millones de USD, afio de base 2000). Analisis de series por la deu.da. con China
A e un pais, medido temporales para observar han contribuido
Econémico principalmente a través del tendencias de crecimiento.  significativamente al
Producto Interno Bruto crecimiento econémico
de Ecuador
Analisis de series temporales Evaluar  cémo los
para evaluar tendencias acuerdos de deuda con
Diferencia entre el valor de las comerciales durante 2000 — China han impactado el
Balanza exportaciones e importaciones de 2022 saldo comercial de
. bienes de un pais, indicando su  Saldo de la balanza comercial (millones de USD) Ecuador, especialmente
Comercial desempefio comercial y a través de
sostenibilidad econémica exportaciones de
petrdleo y su relacién
con importaciones
Estadistica descriptiva para  Determinar si los
Nivel de participacion laboral de identificar tendencias en proyectos  financiados
la poblacién econémicamente Tasa de empleo y desempleo (% de la PEA) empleo / desempleo por deuda han generado
Empleo activa (PEA), considerando tanto Empleos generados por proyectos financiados Relacion entre ejecucién de empleos sostenibles y
la tasa de err,1pleo como la por la deuda (infraestructura, mineria, energia)  proyectos financiados y de calidad, y cémo han
calidad del empleo generado Formalidad / Informalidad generacion de empleo afectado las tasas de
sectorial desempleo y empleo
informal en el pais
Las obligaciones financieras que Se mide como el monto total del endeudamiento Se utilizaran métodos Identificar tendencias de

Deuda Externa con
China

un pais adquiere con entidades
extranjeras se conocen como
deuda externa. Las deudas se
contraen para financiar proyectos
de desarrollo, estabilizar la
economia o cubrir déficits fiscales
y comerciales.

externo en términos absolutos o como
porcentaje del Producto Interno Bruto (PIB).

Deuda externa con China: millones de USD

cuantitativos como analisis
estadistico y econométrico,
junto con técnicas cualitativas
para evaluar los términos de
los contratos y los impactos
economicos de la deuda
externa.

endeudamiento, evaluar
su impacto econémico y
social, y  proponer
estrategias para mejorar
la gestion de la deuda y
reducir la dependencia
financiera externa.

Elaborado por: Menéndez, (2025)
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del tema y
asignacion

del tutor

Actividades Meses
Octubre | Noviembre Diciembre | Abril | Junio Agosto | Octubre | Noviembre
2024 2024 2024 2025 | 2025 2025 2025 2025
Perfil del
proyecto
Aprobacién

Revision

bibliografica

Desarrollo del

capitulo 1

Desarrollo del

capitulo 2

Aplicacién
del diseio

metodolégico

Revision de
estadistico B

Revision de

técnica

Presentacion
del trabajo

final

Elaborado por: Menéndez, (2025)




1876, 856
0,943632

APENDICES
Apéndice 1. Tendencia deterministica PIB
Modelo 1: MCO, usando las observaciones 2000:1-2022:4 (T
Variable dependiente: PIB
coeficiente Desv. tipica Estadistico t

const 4853, 82 354,564 12,30

time 287,684 T,36827 35,04
Media de la wvkle. dep. 18231,22 D.T. de la wble. dep.
Suma de cuwad. residuwos 3,17e+08 D.T. de la regresion
E-cuadrado 0,544252 E-cuadrado corregido
Fi{l, 50) 1524,404 WValor p (de F)

Log-—wverosimilitud
Criterio de Schwar=z

rho

Fuente: GRETL

-g22,9678
1654,979
0,960253

Criterio de Rkaike

Critc.

de Hanman-Quinn

Durbin-Watson

Elaborado por: Menéndez, (2025)

3,28=-58
1645,538
1651,971
0,082423

Apéndice 2. Tendencia deterministica BALANZACOMERCIAL

92)

516,6105
510, 7168
0,022687
0,081091
1410,453

Modelo 2: MCO, usando las observaciones 2000:1-2022:4 (T
Variable dependiente: BALANZACOMERCIAT.
coeficiente Desv. tipica Estadistico t©

const -85,8753 107,366 -0,59210

time 3,53723 2,00500 1,764
Media de la vble. dep. 65, 6017S D.T. de la wvble. dep.
Suma de cuad. residuos 23474852 D.T. de la regresidn
E-cuadrado 0,033426 E-cuadrado corregido
F(l, 20) 3,112410 Valor p (de F)
Log-verosimilitud -703,2263 Criterio de fAkaike
Criterio de Schwar= 1415,45%6 Crit. de Hannan-Quinn

rho

Fuente: GRETL

0,605364

Durbin-Watson

Elaborado por: Menéndez, (2025)

1412,488
0, 763035

i

i
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Apéndice 3. Tendencia deterministica PEA

Modelo 3: MCO, usando las cobservaciones 2000:1-2022:4 (T = 52)
Variakle dependiente: PEA

coeficiente Desv. tipica Estadistico t valor p
const 1l,42476e+06 45684,0 31,15 4, 96e-050
time §245,85 853,124 9,665 1l,42e-015%

Media de la vkle. dep. 1308150 D.T. de la wvkle. dep. 30851%,0
Suma de cuad. resgsiduos 4,25e+l2 D.T. de la regresion 217308, 8
R-cuadrado 0,509327 R-cuadrado corregido 0,503875
F(l, 20) 93,42162 Valor p (de F) 1l,42e-15
Log-verosimilitud -1260,126 Criterioc de Akaike 2524,252
Criterioc de Schwar=z 2529,2%6 Crit. de Hannan-Quinn 2526,288
rho 0,8373054 Durkin-Watson 0,249524
Fuente: GRETL Elaborado por: Menéndez, (2025)

Apéndice 4. Tendencia deterministica DEUDA CON CHINA

Modelo 4: MCO, usando las observaciones 2000:1-2022:4 (T = 92)
Variakble dependiente: DEUDAEXTERMNACHIMAUSD

coeficiente Desv. tipica Estadistico t valor p
const —-370,08 82,4257 —4,490 2,11e-05
time 22,9175 1,53592¢ 14,89 S5,25e-02¢6

Media de la vkle. dep. 695, 5824 D.T. de la wvkble. dep. T25,6143
Suma de cuad. residuos 13835520 D.T. de la regresidn 392,0816
R-cuadrado 0,711236 R-cuadrado corregido 0,70B028
Fi{l, 20) 221,6736 Valor p (de F) S5,25e-26
Log-verosimilitud —-&78,90c6 Criterio de Akaike 1361,813
Criterio de Schwar=s 1366,857 Crit. de Hannan-Quinn 1363,849
rho 0,957825 Durbin-Watson 0,1e3126

Fuente: GRETL Elaborado por: Menéndez, (2025)
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Apéndice 5. Prueba Dickey-Fuller PIB

Contraste aumentado de Dickey-Fuller para PIB

contrastar hacia abkajo desde 11 retardos, con £l criterio AIC
tamafio muestral 1

la hipdotesis nula de raiz unitaria e3: [a = 1]

con constante v tendencia

incluyendo 0 retardos de (1-1L)PIB

modelo: (1-Lijyv = bBO + bl¥t 4+ (a-1l)*v({-1) + e

valor estimado de (a - 1): -0,03%9141%

eztadistico de contraste: tau ct(l) = -1,29254

valor p asintdtico O, 8895

Coef. de autocorrelacidn de primer orden de 2: 0,148

Fuente: GRETL Elaborado por: Menéndez, (2025)
Apéndice 6. Prueba Dickey-Fuller BALANZA COMERCIAL

Contraste aumentado de Dickey-Fuller para BALAWNZACOMERCIAL
contrastar hacia abkajo desde 11 retardos, con el criterio AIC
tamafic muestral 86

la hipdtesis nula de raiz unitaria es: [a = 1]

contraste con constante
incluyendo 5 retardos de (1-L)BALANZACOMERCIAL

modelo: (1-Lijy = b0 + (a-1)*vy(-1) + ... + &

valor estimado de (a - 1): -0,265669

estadistico de contraste: tau cfl) = -2,13703

valor p asintdotico 00,2302

Coef. de autocorrelacion de primer orden de e: -0,018

diferencias retardadas: F(5, 79) = 3,745 [0,0043]
Fuente: GRETL Elaborado por: Menéndez, (2025)

Apéndice 7. Prueba Dickey-Fuller PEA

Contraste aumentado de Dickey-Fuller para PFEA

contrastar hacia abajo desde 11 retardos, con el criterio AIC
tamafio muestral 91

la hipotesis nula de ralz unitaria es: [a = 1]

contraste con constante

incluyendo 0 retardos de (1-L)FPEA

modelo: [(1-Ljy = b0 + (a-1l)*y(-1l) + e

wvalor estimado de (a - 1): -0,0667006

estadistico de contraste: tau c(l} = -1,80813

valor p asintotico 0,377

Coef. de autocorrelacion de primer orden de e: 0,018

Fuente: GRETL Elaborado por: Menéndez, (2025)



Apéndice 8. Prueba Dickey-Fuller PEA

Contraste aumentado de Dickey-Fuller para
contrastar hacia abajo desde 11 retardos,

tamafio muestral &0

la hipotesis nula de ralz unitaria es:

contraste con constante

incluyendo 11 retardos de
(1-L)y = b0 + [a-1)*y(-1)
valor estimado de (a - 1):

modelo:

estadistico de contraste: tau c(l)
valor p asintotico 0,356
Coef. de autocorrelacion de primer orden de e: 0,011
F{ll, &7)

diferencias retardadas:

Fuente: GRETL

= 3,402

[a = 1]

DEUDAEXTERNACHINATSD
con el criterio AIC

(1-L) DEUDAEXTERNACHINATSD
+ ... + &
-0,0433025

-1,85103

Apéndice 9. Contraste de Johansen

Contraste de Johansen:
Hamero de ecuaciones = 4
Crden del retardo = 4

Periodo de estimacidén: 2001:1 - 2022:4 (T = 88)
Caso 3: Constante no restringida
Log-verosimilitud = -2753,74 (Incluyendo un término constante: -3003,47)
Rango Valor propio Estad. traza vwalor p Estad. Lméx walor p

0 0,22604 36,123 [0,3948] 22,5 [0,1989]

1 0,099865 13,575 [0,8626] 89,2683 [0,8084]

2 0,048107 4,3068 [0,8721] 4,15358 [0,8372]

3 0,0017357 0,15288 [0,€958] 0,15288 [0,6558]
Corregido por el tamafic muestral (gl = T1)
Rango Estad. traza wvalor p

0 36,123 [0,4514]

1 13,575 [0,8752]

2 4,3068 [0,8775]

3 0,15288 [0,7015]
Valor propio 0,22604 0,098865 0,046107 0,0017357
Beta (vectores cointegrantes)
BALANZACCHMERCIAL 0,0028613 0,00065703 0,00047134 -0,00031812
FER 6,1176e-007 -5,0787=-006 4,8157e-007 2,0172e-007
DEUDAEXTERMACHIN~ 0,0003213% 0,00083923 -0,0028204 0,0018926
FIB -5,5720e-005 3,4404e-005 0,00014441 -0,0002710&
Llfa (vectores de ajuste)
BALANZACCHMERCIAL -83,618 -42, 284 -3,0183 12,373
PERL -53€8,0 30588, -5430,5 1733,0
DEUDAEXTERMACHIN~ -58,066 8,7258 13,132 -1,9336
PIB 56,432 4,8331 34,607 11,559

Fuente: GRETL

[0,0009]

Elaborado por: Menéndez, (2025)

Elaborado por: Menéndez, (2025)
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Apéndice 10. Regresion multiple con variable omitida “d_PEA”

Modelo 11: MCO,
Variakle dependiente: d_PIB

usando las observaciones 2000:2-2022:4 (T =

51}

valor p

.
[
[
ST b I

=]

[ s s Y
- m ow ow
[ = R
[ A
1
= w

()]
= o-
[ral

coeficiente Desv. tipica Estadistico t

const 397,666 115,052 3,456

d_BATANZACOMERCI~ 0,252201 0,126064 2,318

d PER §,60193e-05 Q,000517770 0,1661

d DEUDAREXTERNACH~ -0,087695% 0,35304¢ —-0,244%

time -2,41221 2,13162 -1,132
Media de la vble. dep. 283,3876 D.T. de la vkle. dep. 538,8158
Suma de cuad. residuos 24263053 D.T. de la regresidn 531,2124
E-cuadrado 0,071222 E-cuadrado corregido 0,028023
F(4, E8&) 1,648700 Valor p (de F) 0,169437
Log-verosimilitud —-657,5918 Criterio de Akaike 1405,184
Criterio de Schwarz 1417,738 Crit. de Hannan-Quinn 1410,24%
rho 0,185137 Durkin-Watson 1,60816%

5in considerar la constante,

Fuente: GRETL

Apéndice 1.

Regresion

58

£l valor p mas alto fue el de la variable 38 (d_PER)

Elaborado por: Menéndez, (2025)

multiple con

“d_DEUDAEXTERNACHINA”

Contraste sobre el Modelo 11:

Hipdtesis nula: el parametro de regresidn es cero para d PER

Estadistico de contraste: F(1,

58)

= 0,0276006, valor p 0,568441

Al omitir variables mejoraron 3 de 3 criterios de informacidm.

Modelo 12: MCO,
Variable dependiente: d FIB

coeficiente
const 398, Teo
d_BALANZARCOMERCI~ 0,293661
d_DEUDREXTERNACH~ -0,0853740
time -2,41l566
Media de la vble. dep. 283,387¢
Suma de cuad. residuos 24275841
E-cuadrado 0,070%24
F({3, 8T) 2,213810
Log-verosimilitud —-697,6064
Criterio de Schwarz 1413,256
rho 0,188204

Fuente: GRETL

usando las observaciones 2000:2-2022:4 (T

= 51)

Desv. tipica Estadistico t wvalor p
114,218 3,491 0,0008
0,125053 2,348 0,0211
0,355767 —-0,2400 0,8108
2,11958 -1,140 0,2575
D.T. de la vble. dep. £38,81%58
D.T. de la regresidn 528,2354
RE-cuadrado corregido 0,038887
Valor p (de F) 0,092200
Criterio de Akaike 1403,213
Crit. de Hannan-Quinn 1407,265

Durbin-Watson

Elaborado por: Menéndez, (2025)

Sin considerar la constante, £l valor p més alto fue el de la wariable &

variable

omitida

(d_DEUDAEXTERNACHINAUSD)



Apéndice 12. Resultados de test para la regresion multiple

Contraste de heterocedasticidad de White -
fipétesis nula: [No hay heterccedasticidad]
Estadistico de contraste: LM = 7 55742
con valor p = P(Chi-cuadrado(®) > 7,55742) = 0,57%9287

Contraste IM de autocorrelacidén hasta el orden ¢ -
Hipdtesis nula: no hay autocerrelacidn
Estadistico de contraste: LMF = 1,0612
con valor p = P(F(4, 83) > 1,0612) = (,3810086

Contraste de normalidad de los residuos -
Hipdétesis nula: [El error tiene distribucidédn Normal}
Estadistico de contraste: Chi-cuadrado(2) = 61,8543
con valor p = 3,702¢6e-14

Factores de inflacidén de varianza (VIF)
Minimo valor posible = 1.0

Valores mayores qgue 10.0 puesden indicar un problema de colinealidad

d_BALANZACOMERCIAL 1,004
d_DEUDAEXTERNACHINAUSD 1,013
time 1,011

Fuente: GRETL Elaborado por: Menéndez, (2025)
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